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Ilgi: Giibre Fabrikalari T.A.S. 2017 Y1li Olagan Genel Kurulu’nun “Y®8netim Kurulu’nun 2017 yilt kérinin
kullanim sekli, dagitilacak kar pay orani ve kar dagitim tarihi konusundaki dnerisinin kabulii, degistirilerek
kabulii veya reddi” giindem maddesinin goriisiilmesi sirasinda E-GKS sistemi iizerinden paylastiginiz soru.

Sirketimiz 18/01/2017 tarihinde 2017 yilina iliskin operasyonel ve finansal hedeflerini kamuoyu ile
paylasmistir. Bu kapsamda;

o Tirkiye faaliyetleri i¢in “Hammadde ve emtia (son iiriin) fivatlarmmda 2016 yisonundaki
seviyelerin korunacagi, mevsimsellik etkisine bagh olarak artislarin ve azalislarin gergeklesecegi”
ongorilmiis,

o Iran faaliyetleri igin “2016 yilsonundaki fiyat seviyelerinin korunacagi, mevsimsellik etkisi, arzda
olusacak genisleme ve daralmalara bagli olarak artislar ve azalhiglar gergeklesecegi” beklentisi ile
beraber, “gaz tedarikinde yasanan iyilesme ile birlikte, iiretim artisi” hedeflenmistir.

Bu 6ngoriiler dogrultusunda, 2017 yili asagidaki beklentileri igermekteydi;

e Tirkiye faaliyetleri i¢in 2,177-milyar b ciro ve 155-milyon  FAVOK, %7,1 FAVOK marj:
e [ran faaliyetleri i¢in 1,079-milyar E ciro ve 75-milyon £ FAVOK, %7 FAVOK marji

Ancak bu beklentilere karsin;

e Temel giibre ve hammadde ve emtialarnin fiyati, 2017 yilinda genel olarak dalgali bir seyir
izlerken, yilin belli donemlerinde 2009°dan bu yana en diisiik seviyelerine kadar gerilemistir.

e Iran’daki bagl ortaklizimiz Razi Petrochemical Co.’nun tek basina uluslararasi ticaretinin
%2,5’luk kismint gergeklestirdigi amonyak {iriiniiniin fiyatlarindaki siiregelen zayiflik 2017 yili
boyunca devam etmistir.

Sonug olarak;

e 2017 yili Tiirkiye faaliyetlerinde 2,274-milyar b ciro, 102.6-milyon & FAVOK ve %4,5 kar marjt
ile tamamlanmustir. 2017 yili Iran faaliyetlerinde 1,383.9-milyon & ciro, 39-milyon & FAVOK ve
%2,8 kar marj1 ile tamamlamistir.

¢ Basta amonyak fiyatlar1 olmak iizere giibre fiyatlarinin izledigi seyir, yurtigindeki yogun rekabet ve
doviz kurlarindaki hareketler 6ngériilenin altinda karlilikla yilin tamamlanmasina yol agmustir.

Halihazirda baglamis veya planlama siiregleri tamamlanmus yeni yatirimlarla beraber satislardaki iiretim
oraninin arttirilmasi, daha entegre bir yapiya kavusulmasi, net borgluluk seviyesinin diisiiriilmesi ve
yurtdisindaki tesislerimizde gaz tedarikimizin artmasi karliligimizi olumlu yénde etkileyecektir.
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flgi: Giibre Fabrikalar1 T.A.S. 2017 Y1il: Olagan Genel Kurulu’nun “dilek ve temenniler” glindem
maddesinin goriistilmesi sirasinda E-GKS sistemi tizerinden paylastigimiz gériisleriniz.

Razi Petrochemical Co. icin Yapilan Yatirimlarin Gerekgesi ve Kapasite Kullanim Oranlart

Razi Petrochemical sirketinde yapilan yatirimlar, sirketin varolan tesislerinin faaliyete devam
edebilmesi ve daha verimli ¢aligabilmesi amaciyla yapilan yatirimlardir.

Razi’'nin kapasite kullanim orani, daha ziyade sirketin iiretim igin temin edebildigi dogalgaz
miktarinin seviyesi ile alakali olup, éniimiizdeki dénemde gaz tedarikinin artmas: halinde daha
yiiksek kapasite kullanim oranlari gériilmesi beklenebilir.

Burs Uygulamalart

Sirketimizin hangi kosullarda hangi 6grencilere burs verecegi, burs basvurular ile birlikte her yil
ilan edilmektedir. Bunun haricinde sirketimizin bagis ve yardim politikas1 16/04/2014 tarihinde
yapilan 2013 yili olagan genel kurulumuzca kabul edilmis olup, internet sitemizden
ulagilabilmektedir. Politika dogrultusunda “yapilacak bagis ve yardimlar en son agiklanan yillik
finansal tablolardaki aktif toplaminin % 0,2 (bindeiki) ‘sini gegemez.”

Calisan Sayist

Sirketimizin ¢alisan sayisi ihtiyaca gore belirlenmekte olup, son 3 yil itibari ile ¢alisan sayisi, net
satis miktar1 ve net satis hasilati bilgileri asagida sunulmustur;

vil Calisan | Tirkiye Satis | Tiirkiye Satis Miktar
Sayist | Hasilati (£) (Kat1 Giibre, Ton)
2015 478 | 1.664.670.261 1.646.636
2016 515 | 1.804.262.519 1.809.270
2017 564 | 2.273.950.745 1.946.833
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Iigi: Giibre Fabrikalari T.A.S. 2017 Yili Olagan Genel Kurulw’nun “dilek ve temenniler” giindem
maddesinin goriisiilmesi sirasinda paylastiginiz sorular.

Hisse Fiyatlarimin Seyri

Hisse fiyatlamasinda temel unsurlar, sirketlerin karliligi ve buna bagli olarak nakit yaratma kapasitesi ile
sirketin risk primlerine bagli olarak belirlenen iskonto oranlaridir. Nakit yaratma kapasitesi sirket degerine
olumlu katki yaparken, artan risk unsurlari hisse fiyatlamasini olumsuz etkilemektedir. Son yillarda hisse
seyrimizi olumsuz etkileyen unsurlar;

e 2010-2015 doneminde her y1l 100-milyon b ve {izerinde ana ortaklifimiza diisen net kar iireten Iran
operasyonlarimizda 2016 yilinda giibre piyasalarindaki sert diisiis ile baslayan karlilik azalmasi
sonucu, yurtdis: faaliyetlerimizin nakit yaratma kapasitesi ciddi miktarda azalmstir.

e Ogzellikle ABD baskanlik segimi sonrasi ABD’nin Iran politikalarinda ciddi bir yon degisimi olmus
ve hem niikleer anlasmanin tekrar goriisiilmesi talebi hem de niikleer anlasma kapsaminda yer
almayan ambargolarin genisletilmesi sonucu Iran’a bagli risk unsurlari ciddi oranda artmustir.

Bu temel nedenlerle sirketin konsolide karlilik seviyesi ciddi oranda diismiis ve hisse senetlerimizin bu
baglamda fiyatlanmasina sebep olmustur.

Tiirkiye faaliyetlerinde 2017 yili ile baglayan karlilik siirecine iran faaliyetlerinin de pozitif katkisi olmasi
halinde ve 2017 yilinda yapilan 110-milyon & bedelli yatirimlara 2018 yilinda planlanan 186-milyon b
bedelli yatirimlarin katkilart da eklendiginde hisse fiyatlarimizda olumlu yénde bir seyir olusmasi
beklenmektedir.

Hammadde Konusunda Disa Bagumlilik

Ulkemiz giibre sektorii ile alakali en temel hususlardan biri, giibre hammaddesi iretilebilecek dogal
kaynaklara sahip olunmamasidir. Ulkemizde yeterli miktarlarda dogal gaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlari
bulunmuyor olmasi, sektdrii disa bagimli hale getirmektedir. Bu sebeple gerek son iiriin gerekse hammadde
olarak tedarik edilen maddelerin %95 dolayinda bir kismi yurtdisi piyasalardan temin edilmektedir.

Bu sebeple kisa ve orta vadede, sektoriin var olan ithalat bazli yapisini korumasi muhtemeldir.

Saygilarimizla,
GUBRE FABRIKALARI T.AS.
YATIRIMCI ILISKILERI



