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Kurulus Tarihi BS.10.1952
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SERMAYE YAPISI

B Turkiye Tarim Kredi
Kooperatifleri Merkez Birligi

® Halka Acik




TURKIYE TARIM KREDI KOOPERATIFLERI
MERKEZ BIRLIGI

* Lider tarim kooperatifi
Gubretas ile stratejik

ortakhk

Tek saticilik anlasmasi ile,
tim gulbre ihtiyaclarini
Gubretas’tan karsiliyor.

* 1863’de kuruldu

16
Bolge Birligi

* 6.000 calisan

1.700
Kooperatif

* Ciftcilere, glibreden traktore
kadar genis bir Griin
yelpazesi ile destek
veriyor. o 7 -
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MEVCUT IS MODE

_
' Giibretas

< Razi

Petrokimya

TURKIYE
 Kompoze glibre Gretimi

e Sivi glbre Gretimi

* Glbre pazarlama

e Bitki koruma urunleri Ureticisi

* Deniz ta§|maC|I|§r \//

* Liman i§Ietm$?jFi

<4

IRAN
e Hammadde Uretimi
e Gubre Uretimi
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TURKIYE GUBRE SEKTORUNE BAKIS
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| Temel Faktorler | Hammadde Kithg |88 Biiyiime Potansiyeli |
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GUBRE FIYATLARI

- , . .
Diinya Giibre Fiyatlari (FOB USD / Ton)
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«—DAP (Tunus) — URE (Karadeniz) —— AN (Karadeniz) = KUKURT (Iran) ~— AMONYAK (Ortadogu)
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PAZARA BAKIS

Tiirkiye Giibre Sektorii (1.000 ton)
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URUN BAZINDA SATIS-2011

r
1.000 - ) ) - 100%
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URUN BAZINDA URETIM-2011

s
= SEKTOR (1.000 Ton) = GUBRETAS (1.000 Ton) — PAZAR PAYI (%)
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TURKIYE FAALIYETLERI

Tekirdag
40.000t

Samsun
30.000t

Yarimca
140.000t

'Y e
TON Konya
A
\ U . Diyarbakir

y 6 Iskenderun C

119.000t

* 2 Liman 0 : Uretim Tesisi
. 7 Bolge Satis Midiirlugii (L) :timan
* 2.600 Satis Noktasi @ : Depo

391.000 ton Depolama Kapasitesi é : Bolge Satis Mudurlugu
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URUNLER

‘ | i VT i NPK m’:mz"v
3 -
e A

R pag

Genel Kullanim

13.24.12
(Misir)

10.25.20
(Patates)

10.25.5 (Ekin)

13.25.5 (Ekin)

AN 15.15.15
CAN 15.15.15 2N
AS 20.20.0
URE 20.20.0 ZN
DAP TSP

MAP PS

Bitkiye Ozel

23.12.9
(Aygicegi)

12.30.12
(Seker Pancari)

15.20.10
(Celtik)

25.5.10 (Gay)
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URETIM AKIS SEMASI

YARIMCA URETIM TESISLERI
Ana Girdiler

Ana Uriinler

* TSP

¢ 20.20.0

* 20.20.0.ZN
#° 15.15.15

* 15.15.15.ZN
* 12.30.12
* 13.24.12

URETIM KAPASITESI: TSP NPK 1

685.000 TON/YIL 185.000 200.000
- ton/yil ton/yil

NPK 2
300.000
ton/yil

Sivi Glibre
Uretimi
25.000 ton/yil

‘ .'.
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PAZAR PAYI

-

Glibretas Satislari (1.000 ton)
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URETIM VE KKO
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Guibretas Uretim (1.000 ton)
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m Giibretas  —#—Kapasite Kullanim Orani
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RAZI PETROCHEMICAL CO.

1 ||l'
| i

J—'y

= GUBRETAS @




RAZI PETROCHEMICAL CO.
&

RpC
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Razi Petrochemical Co. RN —— |

1968’de kuruldu
En buyuk gibre kompleksi

Amonyak, Ure, Sulflrik Asit,
Kukart, Fosforik Asit ve DAP 8 |
ureticisi | S |
Iran’in Mahsahr sehri
yakinlarinda, Huzistan bolgesinde |

Eksi ve tath gaz avantajina sahip
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RAZI PETROCHEMICAL CO.

Konsorsiyumumuz, 2008
yilinda Razi Petrochemical
Co.’nun %95.62 hissesini,
6.072 Milyar iran Riyaline,
iran Ozellestirme
idaresi’nden satin aldi.
(Yaklasik 656 milyon Dolar)

Gubretas’in Razi
Petrochemical Co.'da
%48,88 hissesi bulunmakta.

5 yonetim kurulu
uyeliginden 3’tGne sahip |
Tam konsolide %

:Gvnmsv@ .



RAZI PETROCHEMICAL CO.

TATLI GAZ >

EKSI GAZ ::: >

FOSFAT KAYASI >

AMONYAK j:> URE

KUKURT
SULFURIK ASIT <5
DAP

FOSFORIK ASIT ::>
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RAZI PETROCHEMICAL CO.

——————

Tesis Adet Kapasite (ton)

Amonyak 3 1.336.000

Ure 1 594.000 :
DAP 2 450.000 ""?.\_
Silfiirik Aist 2 627.000 {
Fosforik Asit 1 255.000 \
Sulfur Grandul 1 508.000 .
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RAZI PETROCHEMICAL CO.

w Uretim  m Satis

‘r [ 1] r
| Uretim-Satis (1.000ton) Kapasite Kullanim Orani (%)
12.500 - 2.250 100%
‘ 1.999
12.000 - 1.845 83%
‘ 1.710 9
1.636 78%
11.500 - 1.315 =
: 69%
11.000 - 60%
500 - 52%
40% T T T
0 T T T 2009 2010 2011 2012E
2009 2010 2011 2012E
= Amonyak == Siilfiir —a—Ure
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RAZI PETROCHEMICAL CO.

URETIM SATIS
KUKURT KUKURT
19% 22%
DAP
DAP AMONYAK
AMONYAK 45%
50%
URE

T3 URE

24%
SULFURIK SULFURIK

ASIT

ASIT
8%

7%

SATIS ihracat
KOMPOZISYONU 81%

i¢ Satis
19%

RIS ( ) )
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RAZI PETROCHEMICAL CO.
satiabilcOrin (Ton)

Uriin KKO 20127 Uriin 20127
Amonyak 76% 1.020.000 Amonyak 710.000
et .

?ulfurlk Asit 48% 300.000 Siilfiirik Asit 200.000
Ure 76% 450.000 "

Ure 450.000
DAP 22% 100.000
Kakart 69% 350.000 DAP HOOLY
Fosforik Asit 12% 30.000 Kikart 250.000
Toplam 60% 2.250.000 Toplam 1.710.000
Tahmini Satis Fiyatlari (USD/Ton) elirle >
Uriin 20127 Uriin 20127

Amonyak 299
Amonyak 420

Salfarik Asit 19
Suilfarik Asit 93 Ure 165
Ure 367 DAP 65
DAP 650 Kukairt 45
Kukart 180 Toplam 593
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RAZI PETROCHEMICAL CO.

———

Kapasite Kul. Orani % 60%
- Uretim '000 Ton 2.250
_ Satis '000 Ton 1.710
_ Satis Gelirleri USD Mil. 593
' FAVOK USD Mil. 248
FAVOK Marji % 42%
_ Net Kar USD Mil. 175
_ Net Kar Marji % 29%
Capex UsD Mil. 12
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2004 - 2012 EKONOMIK PROFIL

Konsolide Gelir Tablosu (Milyon )

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012E

Gelirler 428 414 481 610 1.412 1.045 1.385 2.276 2.513

Satis Artis Orani 68% -3% 16% 27% 131% -26% 33% 64% 7%

SMM 374 371 421 529 943 930 952 1.582 1.910

Briit Kar 54 43 60 81 469 115 433 695 603

Brut Kar Orani 13% 10% 12% 13% 33% 11% 31% 31% 24%

Faaliyet Giderleri 36 36 38 42 72 79 104 182 203

Genel Yonetim Gid. / Satislar 9% 9% 8% 7% 5% 8% 8% 8% 8%
Esas Faaliyet Kar 18 7 22 39 398 36 329 513 400

Esas Faaliyet Kar Mariji 4% 2% 5% 6% 28% 3% 24% 23% 16%
Finansal Giderler 9 1 2 -7 140 102 49 120 25

Vergi Oncesi Kar 11 1 15 49 262 -42 280 392 375

Net Kar 7 1 9 39 282 -48 245 375 329

Net Kar (Ana Ortaklik Payi) 7 1 9 39 103 -59 120 130 167
Net Kar Marji 2% 0% 2% 6% 7% -6% 9% 6% 7%

FAVOK 19 8 24 46 449 106 402 606 502

FAVOK (Ana Ortaklik Payi) 19 8 24 46 238 71 224 316 272
FAVOK Mariji 4% 2% 5% 8% 32% 10% 29% 27% 20%
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ISTIRAKLERIMIZ
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e 2 Tanker

@ tarkim

Tarkim Bitki Koruma : ¢ Ortaklik Pay1 %40
* 4 Kuru Yuk Gemisi

* Turkiye Tarim Kredi

sstanbullines

Kooperatifleriyle ortaklik

* 3 Ro-Ro Gemisi

* Ortakhk Pay1 %40
* Yillik 25.000Ton Uretim

oetis

Kapasitesi

fm—

* 52 Kamyon

RAZI
Petrochemical

raintfrade
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GUBRETAS YATIRIMCI TEZI

‘ ‘ Gucli Pazar konumu ile bolgesel pazarda
lider konuma gelme potansiyeli

Glbretas, Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri ile
stratejik isbirligi
global oyuncu olma yolunda JHROTENG

03 Yonetimin kanitlanmis performansi
iyi konumlanmistir.

Dogalgaz gibi 6zglin degerlere sahip olma

’ , ideal cografik konumlanma ve lojistik
imkanlar

Yeni alinan tesislerinde genisleme
imkanlari

== GUBRETAS 60 2

AR FABAIRALAAE T A} //./.-f/f



Tesekkiirler
S

Telefon +90 212 376 50 50

Faks +90 212 288 13 76

internet Adresi www.gubretas.com.tr

Elektronik Posta noner@gubretas.com.tr

Adres Kasap Sk. No:22 Esentepe 34394 Sisli /istanbul/ Tuirkiye
UYARI

Bu sunumda yer alan bilgiler, menkul kiymetler yasasi durumdaki planlar, beklentiler ve tahminler tizerine

kapsaminda, dogasi geregi risk ve belirsizlik iceren, kuruludur. Gergek sonuglar, 6ngoriilen gelecekle ilgili
gelecekle ilgili sonuglara dair ifadeleri icerir. Firmanin sonuclardan farkli olabilecegi icin, yatirimcilarin bu
hedefleri, tahminleri, beklentileri ya da sirketin blytime, tahminlere ¢ok fazla glivenmemesi gerekmektedir.
maliyet azaltma, yeniden yapilanma planlari, harcamalari Glbretas, kamuoyuna yapilacak yeni agiklamalar,
ve finansal sonuclari gibi ifadeleri iceren tim agiklamalar revizeler ve yeni ongorilerle ilgili olarak dogacak
gelecekle ilgili aciklamalardir. Bu agiklamalar, mevcut sonuclardan herhangi bir yuktmlilik Gstlenmemektedir.
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