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I. GENEL BiLGILER

A. RAPORUN DONEMI

01.01.2017 - 31.12.2017
B. TICARET UNVANI

Gubre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi (Glbretas)
C. TICARET SiCiL NUMARASI

Gibre Fabrikalari T.A.S., istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nda 47535 Sicil Numarasi ile

kayithdir.
D. ILETiSiM BILGILERI

GENEL MUDURLUK

Sirketimiz merkezinin ticaret siciline kayith adresi “istanbul Kadikéy Bora Sk. Nida Kule
Goztepe ism. No.1 K.12 (Béliim: 42, 45) K. 30 - 31”dir.

Sirketimize ait telefon, fax, e-posta ve internet adresi bilgileri ise asagidaki gibidir:

Tel: +90 (216) 468 50 50

Fax: +90 (216) 407 10 11

E-posta Adresi: gubretas@gubretas.com.tr

internet Adresi: www.gubretas.com.tr

Ayrica tesislerimiz ve bolge muddurliklerimize ait iletisim bilgileri asagida yer almaktadir:

YARIMCA TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Atalar Mahallesi Hayat Sokak No: 30 41740 Kérfez / KOCAELI
Tel  :+90(262)528 46 40

Fax :+90 (262) 528 21 31

iZMIiR TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Fatih Mah. Atatiirk Cad.No: 28 Aliaga / iZMIR
Tel  :+90(232) 6279159

Fax  :+90(232) 6279159



mailto:gubretas@gubretas.com.tr
http://www.gubretas.com.tr/
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FOCA TESISLERI
Adres : Bagarasi Kéyii Haciveli Mh. Foga-izmir Karayolu No: 401 Foga / iZMIR
Tel  :+90(232)822 8148

ISKENDERUN TESISLERi MUDURLUGU

Adres : Sariseki Mah. 12 Eyliil Caddesi E-5 Karayolu Alti No: 1 iskenderun / HATAY
Tel  :+90(326) 656 22 88

Fax : 490 (326) 656 22 80

TEKIRDAG BOLGE MUDURLUGU

Adres : Turgut Mah. Ordeklidere Cad. No: 16/1 TEKIRDAG
Tel  : +90 (282) 262 76 50 / (282) 262 47 94

Fax : +90 (282) 262 98 51

ISKENDERUN BOLGE MUDURLUGU

Adres : Sariseki Mah. E-5 Uzeri Cad. Port Center is Merkezi No: 146/10-11 Sariseki-
iskenderun / HATAY

Tel  :+90 (326) 626 14 42 - 44 - 49

Fax  :+90 (326) 626 14 50

ANKARA BOLGE MUDURLUGU

Adres : Emek Mah. Kazakistan Cad. (4. Cadde) No: 139 Cankaya/ANKARA
Tel 1490 (312) 2127575

Fax  :+90(312) 2319299

iZMIR BOLGE MUDURLUGU
Adres : Kirlar Mevkii Fatih Mah. Atatiirk Cad. Helvaci - Aliaga / iZMIR
Tel :+90 (232) 62791 59
Fax :+90 (232) 62791 60

SAMSUN BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kamali Mah. 4043 Sok. No.1/A Atakum / SAMSUN
Tel  :+90(362) 26640 10

Fax  :+90 (362) 266 68 25
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DIYARBAKIR BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kayapinar Mah. Urfa Yolu 3. km DiYARBAKIR
Tel :+90(412) 2511246 -251 1546

Fax  :+90(412) 251 18 55

ANTALYA BOLGE MUDURLUGU

Adres : Yesilbahce Mah. Portakal Cicegi Bulvari Kepez Mehmet Sitesi A Blok No: 35 Kat: 2
Daire: 8 Muratpasa/ANTALYA

Tel :+90(242)3114373-83

Fax  :+90(242) 3114393

SANLIURFA BOLGE MUDURLUGU
Adres : Ulubag Mh. Recep Tayyip Erdogan Blv. Tarim Kredi St. No.305/5 Haliliye
/SANLIURFA

Tel :+90 (326) 626 14 44
Fax  :+90(326) 626 14 44

E. ORGANIZASYON SEMASI

YONETIM KURULU

ibrahim YUMAKLI
Genel Midiir

Metin OZYUREK
Genel Miidir Yardimeis:

Ali Yekta SUNAR Mesud SENKARDESLER Mahmut KARAMAN
Genel Midir Yardimeis) Genel Miidiir Yardimeisi Genel Midir Yardimeisi
[Finans) | Tedarik Zinciri) (Isletme ve Yatinmlar)

|Sati5 ve Pazarlama)

F. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin kayith sermayesi 31.12.2017 tarihi itibariyle 1.000.000.000 %, cikarilmis
sermayesi ise 334.000.000 £’dir. Donem igerisinde sermayemiz ve ortaklik yapimizda herhangi bir
degisiklik yasanmamistir.

Sirketin imtiyazh payi ve iktisap ettigi kendine ait payl bulunmamaktadir.
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TTK 376. Maddede ifade edilen “sermayenin kaybi” veya “borca batik olma” durumlarindan

herhangi biri yasanmamistir.

Tablo 1 : SERMAYE YAPISI

Ortaklarimiz Hisse Tutari-& Pay
Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi 253.684.606,88 75,95%
Diger 80.315.393,12 24,05%
Toplam 334.000.000,00 100,00%
G. YONETIM KURULU UYELERI

Gorev Isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Fahrettin POYRAZ 19.12.2017
Baskan Vekili Mahmut GUNGOR 27.07.2016

Uye Ertekin COLAK 24.06.2016

Uye Fatih Zekeriya YERLIKAYA 04.01.2018

icraci Uye ibrahim YUMAKLI 28.10.2016

icraci Uye Ali Yekta SUNAR 10.07.2017
Bagimsiz Uye Murat YASA 11.05.2017
Bagimsiz Uye Seyfullah ARSLANTURK 28.02.2018

Dénem icinde ve bilangco dénemi sonrasi ayrilan Yonetim Kurulu Uyeleri:

Uye Kazim AYDIN 17.06.2016 07.03.2017
Bagimsiz Uye Ali Yekta SUNAR 13.04.2016 05.05.2017
icraci Uye Tahir OKUTAN 13.04.2016 10.07.2017
Baskan Ayhan KARAYAMA 13.04.2016 19.12.2017
icraci Uye Mesud SENKARDESLER 07.03.2017 04.01.2018
Bagimsiz Uye Ali Riza OZDEMIR 17.06.2016 28.02.2018
Bagimsiz Uye Bahattin YILDIZ 13.04.2016 03.03.2018

Yonetim Kurulu Gyeleri, Sirket Esas Sozlesmesi ve Tirk Ticaret Kanunu’'nda belirtilen
yetkilere sahiptir. Finansal tablolarimizin 30 no’lu dipnotunda yonetim kurulu Uyeleri ve (st

yonetime saglanan haklara iliskin bilgi verilmektedir.
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H. UST YONETIM

Gorev isim Gorev Bajsl.angu;
Tarihi
Genel Mudur ibrahim YUMAKLI 28.10.2016
Genel Mudiir Yardimcisi - isletme ve Yatirimlar Dr. Mahmut KARAMAN 04.02.2015
Genel Mudir Yardimcisi -Tedarik Zinciri Mesud SENKARDESLER 30.09.2016
Genel Mudiir Yardimcisi- Satis ve Pazarlama Metin OZYUREK* 18.10.2016
Genel Mudir Yardimcisi -Finans Ali Yekta SUNAR 05.05.2017

*Sirketimizde gergeklestirilen organizasyonel degisiklik sonrasi 18.10.2016-10.07.2017
tarihleri arasinda Lojistik ve Destek Hizmetlerinden Sorumlu Genel Midiir Yardimciligi gérevini
yiiriiten Sn. Metin OZYUREK, 10.07.2017 tarihi itibariyle Satis ve Pazarlamadan Sorumlu Genel
Mudtir Yardimciligi gérevine atanmustir.

Dénem icinde ayrilan Ust Diizey Yoneticiler:

.. - Gorev Baslangig Gorev Bitis
Gorev Isim Tarihi Tarihi
Genel Midir Yardimcisi -Finans ibrahim YUMAKLI 28.10.2016 05.05.2017
Genel Mdur Yardimeisi-Satis ve | i o TN 20.01.2006 10.07.2017
Pazarlama

Sirket Ust Yonetimi

ibrahim YUMAKLI — Genel Miidiir

Yonetici

Yiiksekégrenimini 1992 yilinda Uludag Universitesi iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi isletme
bélimiinde tamamladi.

Is hayatina 1993 yilinda Marshall Boya A.S.‘de ithalat islemleri uzmani olarak baslayan
YUMAKLI, 2011 yihna kadar Akzo Nobel Tiirkiye blinyesinde bulunan Marshall Boya A.S. ile bagl
grup sirketlerinin mali gruplarinda yoneticilik yapti. 2011 yilinda Aljazeera Tirkiye'ye transfer
oldu. 2012 -2015 yillari arasinda Aljazeera Tirkiye’'nin sahip oldugu Cine5 TV kanalini yonetti. Ocak
-Ekim 2016 tarihleri arasinda Anadolu Ajansi Uluslararasi Operasyonlar Direktorii olarak olarak

gorev yaptl.
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Ekim 2016’dan itibaren Genel Midir Vekili ve icraci Yénetim Kurulu Uyesi olarak
Gibretas’ta goreve baslayan ibrahim YUMAKLI, 5 Mayis 2017’de asalaten Genel Mudirliik
gorevine atandi.

ingilizce bilen ibrahim YUMAKLI evli ve iki cocuk babasidir.

Dr. Mahmut KARAMAN - Genel Miidiir Yardimcisi
Ph.D Makine Miihendisi, MBA - Yonetici

1969 yilinda istanbul'da dogdu. 1990 yilinda Yildiz Teknik Universitesi Makine Mihendisligi
Boliminden mezun oldu. Kontrol sistemleri alaninda Master ve Doktora egitimimi ABD'de 1997
yilinda tamamladi. isletme yiiksek lisansini Colorado Universitesi Boulder, Leeds School of
Business'tan 2007 yilinda aldi. 1998-2008 yillari arasinda diinyanin lider harddisk Ureticisi Seagate
Technology firmasinda Kontrol Sistemleri, Ar-Ge ve tasarim calismalari yapti. 2008-2013 vyillari
arasinda siraslyla Turk Hava Yollari ve Katar Hava Yollari'nda Gelir Yonetimi Bagkanhgi gérevlerinde
bulundu. 2013-2015 yillari arasinda Yildiz Teknoloji Gelistirme Bélgesi Genel Mudiri olarak gérev
yaptiktan sonra 4 Subat 2015 tarihi itibariyle GUBRETAS'ta isletme ve Yatirimlar'dan sorumlu
Genel Mudur Yardimciligl gorevine bagladi. Ayrica Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.’de
Yonetim Kurulu Baskan Vekili olarak gorev yapmaktadir.

ingilizce bilen Mahmut KARAMAN evli ve (i¢ cocuk babasidir.

Metin OZYUREK — Genel Miidiir Yardimcisi

Jeofizik Miihendisi - Yonetici

1969 dogumlu olan OZYUREK, 1991 yilinda istanbul Universitesi’nde Jeofizik Miihendisligi
bélimi, 2008 yilinda Anadolu Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik béliimiinden mezun olmustur.

1993-2003 vyillari arasinda HDI Sigorta’da Marmara ve i¢ Anadolu Bélge Mudirliigi ve
ardindan Genel Koordinatorliik gorevini yirittiikten sonra 2003 yilinda Ozyiirek Sigorta’da Genel
Muadurlik gorevini tstlenmistir. Ardindan 2010-2012 yillari arasinda Nessen Uluslararasi Ticaret
sirketinde Proje Mihendisi ve icra Kurulu uyesi; 2012-2016 yillari arasinda ise istanbullines
Marmara Bolge Muddri olarak ¢alisma hayatina devam etmistir. Sigorta sektori ile alakali Dinya
Gazetesi ve yerel gazetelerde makaleler yazmistir.

Gubretas Satis ve Pazarlamadan Sorumlu Genel Mudir Yardimcihigl ve Etis Lojistik A.S.

Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerini yiriitmekte olan Metin OZYUREK evli ve 2 cocuk babasidir.
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Mesud SENKARDESLER — Genel Miidiir Yardimcisi

Yonetici

1981 yilinda Sakarya’da dogdu. 2003 yilinda Bilkent Universitesi Uluslararasi iliskiler
BSlimi’nden mezun olmustur. Ayni yil kariyerine Petlas A.S.” de ihracat Uzmani olarak baslamistir.
Satis, pazarlama, (irlin yonetimi, saha satis koordinasyonu ve ithalat-ihracat operasyonlari gibi ana
fonksiyonlarda uzmanlasmistir. 2005-2006 vyillari arasinda Tyco Saglk A.S.’de Marmara
Bolgesi'nden sorumlu Uriin Uzmani olarak calismis; 2007-2011 yillan arasinda ise Ototronik
Otomotiv ve Enerji A.S.”de Siirec-is Gelistirme ve Sebeke Ydnetim Danismanhgl gérevini
ylritmustir. Ardindan 2011-2015 yillari arasinda GFK Turkiye’de Otomotiv, Enerji ve Finans Sektor
Yoneticisi; 1 yil kadar ise Kidemli Danisman olarak goérev yapmistir. 2015-2016 vyillari arasinda
Bafem Arastirma’da Kidemli Midur olarak ¢alismistir.

2016 vyiinda Gubretag'ta Dis Ticaret Miuduri olarak goreve baslayan Mesud
SENKARDESLER, Tedarik Zinciri Genel Mudir Yardimciligi gorevine 30.09.2016 tarihinde vekaleten;
28.10.2016 tarihinde ise asalaten atanmistir. ingilizce bilen Mesud SENKARDESLER evli ve 2 ¢ocuk
babasidir.

Ali Yekta SUNAR - Genel Miidiir Yardimcisi

Yonetici

Lisans egitimini Anadolu Universitesi Maliye Bélimi’nde tamamlayan Ali Yekta SUNAR
askerlik gorevini 1988-1991 yillari arasinda Cankaya Koski’'nde 6zel koruma olarak yapmistir. 1992
yilinda Tirkiye Finans Bursa Subesi’nde bankacilik gérevine baslamistir. 2001 yilinda Kutupyildizi
adi altinda Ozel Asiye Coskun okullarini kurmus ve 2005 yilina kadar bu kurumda Yénetim Kurulu
Baskan Yardimciligi yapmistir.

2004-2013 yillari arasinda Kuveyttiirk Osmangazi Sube Midurligi yapmis ve 2013 yilinda
ayni bankadan emekli olmustur. Ali Yekta SUNAR, 05.05.2017 tarihinden itibaren Glbretas’ta
Finanstan Sorumlu Genel Mudir Yardimciligi gérevini ylritmektedir.

Sosyal faaliyet olarak cesitli spor dallari ile ugrasan Ali Yekta SUNAR evli ve (i¢ ¢ocuk
babasidir.
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2017 yih igerisinde personel durumumuzda meydana gelen degisiklikleri gdsteren tablo

asagida sunulmustur.

Tablo 2 : Personel Durumu

PERSONEL 31/12/2017 | 31/12/2016 Degisim
Genel Mudurlik 106 91 16,48%
Yarimca Tesisleri 332 322 3,11%
Bolge Mudurlukleri 126 102 23,53%
TOPLAM 564 515 9,51%

Toplu is Sozlesmesi

Sirketimiz ile Petrol-is Sendikasi arasindaki 2017 - 2018 yillarini kapsayan ve 18.01.2017
tarihinde baslamis olan Toplu is Sozlesmesi goriismeleri 07.06.2017 tarihinde anlasma ile

sonuclanmistir. Dénem igerisinde isveren - sendika iliskilerinde olumsuz bir durum gortlmemistir.
Egitim Faaliyetlerimiz

Egitimlerimiz c¢alisanlarimizin, yonetsel, bireysel ve mesleki yetkinliklerini gelistirmeye
yonelik olmustur. 2017 yili icerisinde toplam 361 c¢alisanimizin katilimi ile 4.873 saat egitim

gercgeklestirilmistir.
Il. TURKIYE GUBRE SEKTORU VE GUBRETAS’IN SEKTORDEKI YERI

Ulkemiz, kimyevi giibre Uretiminde kullanilan hammadde kaynaklarina sahip degildir.
Dogalgaz, fosfat kayasi, potasyum tuzlari gibi ana girdilerin yaklasik % 95’i dis pazarlardan temin
edilmektedir. Disa bagimlilik nedeniyle uluslararasi pazar kosullari ile déviz kurlari ve glbre ve
glibre hammadde fiyatlarindaki degisimler sektérimiiz icin dnem arzetmektedir.

Azot bazli glbre ve glibre hammaddelerinin tedarikleri agirlikh olarak Karadeniz
havzasindan, fosfat bazli glibre ve glibre hammaddeleri ise agirlikli olarak Kuzey Afrika havzasindan
gerceklestiriimektedir. Bu sebeple Tirkiye faaliyetlerindeki fiyatlarimiz genellikle bu bdlgelerde

olusan fiyatlara gore sekillenmektedir. Piyasada olusan fiyatlari, uluslararasi glibre fiyatlari kadar
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USD/TL kuru da etkilemektedir. Piyasa fiyatlari, USD kurundaki inis ve cikislara gore artis veya
azalis gosterebilmektedir.

2017 yilinda azotlu glibre fiyatlari mevsimsel etkilerin de katkisi ile yihn ilk ve son
ceyreklerinde daha giicli gerceklesmistir.

Fosfat kayasi ve fosforik asit fiyatlari 2017 yilinda ¢eyreksel olarak gerilemekle birlikte, 2018
yili baslangici ile beraber fiyatlarda artis gozlenmistir.

Ozellikle bagh ortakhgimiz Razi Co. igin énemli bir gésterge olan amonyak fiyatlari ise 2017
yilina artig trendi ile girmis, yil ortasinda sert bir disus gdozlenmekle birlikte son geyrek ile beraber

tekrar fiyatlarda artis yasanmustir.

Grafik 1 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FIYATLARI-USD/TON

FOSFORIK ASIT (CFR-Hindistan) DAP (FOB-Fas) =——FOSFAT KAYASI (FOB-Kuzey Afrika)
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Grafik 2 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FiYATLARI-FOB USD/TON
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Grafik 3 : ULUSLARARASI PAZARLARDAKI GUBRE FiYATLARI-CFR USD/TON
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Gubretas Turkiye'nin kimyevi gilibre sektoriinde faaliyet gosteren ilk ve oncl firmasidir.

Sirketin satiglarinin 6nemli bir kismi Tarim Kredi Kooperatifleri araciligi ile gergeklestirilmektedir.

Turkiye genelinde 8 bolge satis muadirligd bulunmaktadir. Glibretas yaklasik 2.725 satis

noktasinda (bayi ve kooperatif toplami) Tirkiye’nin tarimsal tretim yapilan her noktasinda satis

yapmaktadir.

A. TESISLERIMIZ iLE iLGILi BILGILER

Sirketimiz tesis, depo ve idari binalardan olusan, 161.621 m?si kapal alan olmak Uzere

toplam 427.080 m?lik gayrimenkul varligina sahiptir.

Glibretas, Yarimca Tesisleri 985.000 ton/yil kimyevi giibre, izmir Tesisleri 100.000 ton/yil

sivi ve toz glbre kapasitesi olmak tzere toplam 1.085.000 ton/yil Uretim kapasitesine sahiptir.

Gubretas’a ait olan depolarin toplam kapasitesi 405.000 tondur.

Tablo 3 : GAYRIMENKULLER

Y6netim Kapali Alan m? Depolar Kapali Alan m?
Genel Midurlik 2.700| |Kocaeli Yarimca Deposu 22.381
Yarimca Tesisleri - Ofis 2.410| |Samsun Tekkekdy OSB Deposu 6.211
izmir Tesisleri - Ofis 570| |Samsun Kamali Deposu 15.775
Ankara Bolge - Ofis 120| | Kocaeli Kosekdy Deposu 6.424
Samsun - Tekkekdy OSB Ofis 210| |izmir Helvaci Deposu 21.896
Samsun - Kamah Ofis 426| |iskenderun Akcay Deposu 10.923
Toplam 6.436 | |iskenderun Sariseki Deposu 18.474
Uretim Tesisleri Kapali Alan m? Tekirdag Deposu 7.189
Kocaeli Yarimca Tesisleri 23.616| |izmir Foga Deposu 2.400
iskenderun Tesisleri 15.581| |Toplam 111.673
izmir Tesisleri 2.525| | Eski Genel Muddrlik Binasi 1.590
Foca Tesisleri 200| |Genel Toplam 161.621
Toplam 41.922
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Tablo 4 : GUBRETAS GUBRE URETIM VE DEPOLAMA KAPASITESI-TON

Yarimca Tesisleri Kapasite-Ton Bolge Kapasite-Ton
TSP 185.000 izmir Depolari 107.000
NPK 1A (Kompoze Gibre) 250.000 Samsun Depolari 105.000
NPK 1B (Kompoze Giibre) 250.000 Yarimca Depolari 100.000
NPK 2 (Kompoze Giibre) 300.000 iskenderun Depolari 60.000
Toplam 985.000 Tekirdag Depolari 30.000
izmir Tesisleri Kapasite-Ton izmir Sivi Deposu 3.000
Sivi ve Toz Glibre 100.000 Toplam 405.000
Genel Toplam 1.085.000
B. URETIM

Sirketimiz 2017 yilinda 85.795 ton TSP ve 597.433 ton kompoze glibre olmak lizere toplam
683.228 ton glibre lGretmistir. Ayrica 22.496 ton sivi ve toz glibre Uretimi gerceklesmistir.

Kati glibre tretimi 2017 yilinda 2016 yilina gore %30,60 artmistir. Kati, sivi ve toz glibre
uretim toplami ise 2016 yilina gore %32,12 artis gostermistir.

Uretilen driiniin bir kismi ara iriin olarak tretimde kullaniimistir. 2017 yilinda kapasite

kullanim orani %71,69 olarak gerceklesmistir.

Tablo 5 : URUN BAZINDA URETiM MiKTARLARI-TON

Uriin 2017 2016 Degisim
Kati Gubre 683.228 523.163 30,60%
Sivi ve Toz Glibre 22.496 10.980 104,88%

GENEL TOPLAM 705.724 534.143 32,12%
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Grafik 4 =YILLAR iTiBARIYLE URETIM MiKTARLARI VE KAPASITE KULLANIM ORANLARI
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C. SATIS VE ALIMLAR

Sirketimiz 2017 vyilinda 1.946.833 ton kati, 43.693 ton sivi ve toz glbre satis

gerceklestirmistir. 2016'da ise 1.809.270 ton kati, 25.502 ton sivi ve toz glbre satis

gerceklestirmistir.
2016 yilinda 1.514.763 ton alim yapilirken 2017’de bu miktar %34,14 artarak 2.031.923 ton

olmustur. 2016 vyilinda 7.229 ton ihracat vyapilirken, 2017 yilinda 10.815 ton ihracat

gerceklestirilmistir.

Tablo 6 : SATIS ITHALAT VE i¢ ALIM BILGILERI-TON

2017 2016 Degisim
Hammadde 586.618 413.008 42,04%
Ticari Mal 1.445.305 1.101.755 31,18%
Toplam Alimlar 2.031.923 1.514.763 34,14%
Satiglar (Kati Giibre) 1.946.833 1.809.270 7,60%




zGﬁBRETAs 2017 YILI FAALIYET RAPORU | 15

Tablo 7 : URUN GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Kati Kimyevi Giibreler 2017 2016 Degisim

Kompoze 651.276 588.081 10,75%
Azotlu 982.784 900.639 9,12%
Fosfatli ve Diger 312.773 320.550 -2,43%
Kati Glibre Toplami 1.946.833 1.809.270 7,60%
Sivi ve Toz Glibre 43.693 25.502 71,33%
Genel Toplam 1.990.526 1.834.772 8,49%

Grafik 5 —YILLAR iTiBARIYLE SATIS MiKTARLARI VE PAZAR PAYLARI

KATI GUBRE TUKETiM-BIiN TON

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B Gubretas Satis —4=—Giibretas Pazar Payi

D. YATIRIMLAR

Yarimca Tesislerimizde 25.000 ton kapasiteli amonyak tanki insaatimiz tamamlanmis olup,

tankimizin yil icerisinde deneme Uretimlerine baslamistir.

Sirketimiz Tirkiye faaliyetlerinde 2016 yili icinde 68.710.410 £ yatirim harcamasi yaparken,
bu tutar 2017 yili icinde 70.112.909 £ olarak gerceklesmistir.
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Yatirnmlarda tesviklerden yararlanma durumu

Sirket tarafindan T.C. Ekonomi Bakanlgi'na yapilan 27 Mart 2013 tarih ve 29099 sayili
basvuruya istinaden 03 Mayis 2013 tarih ve 110061 sayili Yatirnm Tesvik Belgesi temin edilmistir.
S6z konusu Yatirim Tesvik Belgesi 26.09.2017 tarihine kadar gegerlidir ve 210.000.000 % tutarindaki
sabit kiymet yatirim planlarini ihtiva etmektedir. Yatirimlarin yararlanacagi destek unsurlari Sigorta
Primi isveren Hissesi Destegi, Glimriik Vergisi Muafiyeti, Vergi indirimi Orani (%50), Yatirima Katki
Orani (%40) ve KDV istisnasindan olusmaktadir. 2017 yilinda ikiz NPK tesisleri ve amonyak tankinin
insa edilmesi sureglerinde Vergi indiriminden, Gumrik Vergisi muafiyetinden ve KDV istisnasindan

yararlanilmistir.

E. ARASTIRMA GELISTIRME FAALIYETLERI
Tiirkiye Toprak Verimliligi Haritasi

“Turkiye Toprak Verimliligi Haritasi Projesi” calismalari devam etmektedir. Bu projede
Ulkemiz topraklarinin verimlilik degerleri haritasinin olusturulmasi amaglanmaktadir. Bu
dogrultuda, mevcut nitelik ve nicelik bilgileri, konumsal verilerle siniflandirilarak harita programi
vasitasiyla konumlar altindaki alt alanlara veriler seklinde girilmektedir. Bugiine kadar GPS ile
konum tayini yapilarak alinan toplam 10.024 noktanin analizi yapilmistir. Ciftcilerden gelen toprak
orneklerinde de analizler yapilmakta, glibreleme Onerilerini de iceren raporlar arazi sahiplerine

ulastiriimaktadir.
Uriin ve Kalite Gelistirme Calismalar

Uriin gelistirme calismalarn kapsaminda Graniil Amonyum Siilfat giibresinin Uretimine
gecilmistir.

2017 yilinda Yarimca Tesislerimiz blnyesinde AR-GE Merkezi kurulumu icin calismalar
ylritilmuis; organik glibre Gretimi icin altyapi calismalari yapilmistir.

izmit Yarimca Laboratuvarimiz Tirrkak tarafindan yapilan denetimlerin ardindan 17025

ISO/EN Kalite belgesini yenilemistir.
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F. OZEL VE KAMU DENETIMLERI

Sirketimiz, donem igerisinde herhangi bir 6zel denetim gecirmemistir. Sirketimiz finansal
tablolarin bagimsiz denetimi haricinde, kurumlar vergisi beyannamesi tam tasdik hizmeti de

almaktadir.
G. SIRKETiMIZ ALEYHINDE AGILAN DAVALAR VE DIiGER HUSUSLAR

Bagimsiz denetg¢i raporu ve finansal tablolarin 8 ve 16 numarali dipnotlarinda, sirketimiz ve
karsi taraflarca acilmis davalarin konulari, son durumlari ve finansal tablolarimiz Gzerindeki etkileri

ifade edilmistir.

Mevzuat hiikiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle sirket ve yonetim organi tyeleri hakkinda

uygulanan herhangi bir idari veya adli yaptirim bulunmamaktadir.

H. OLAGAN VE OLAGANUSTU GENEL KURULLAR VE KAR PAYI DAGITIMI

2016 yili hesap dénemine ait 65. Olagan Genel Kurul Toplantisi 11 Mayis 2017 Persembe giini
gerceklestirilmis olup, detaylar kurumsal yonetim ilkeleri uyum raporunda sunulmustur. Dénem
icerisinde olaganustl genel kurul toplantisi yapiimamistir.

Gubre Fabrikalari T.A.S. olarak sirketimiz Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-19.1 no’lu Kar Payi
Tebligi uyarinca hazirlanan Kar Dagitim Politikamiz ¢ercevesinde kar dagitimi yapmaktadir.

Sirketimiz, sirket menfaatlerini de gdz 6niinde bulundurarak hissedarlarimiza azami oranda
kar payr dagitilmasini prensip olarak benimsemektedir. Sirketimizin kar pay! dagitiminda imtiyaz
yoktur. Kar payl dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin timiine bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Kar payinin hangi tarihlerde ve ne sekilde verilecegi Esas S6zlesmemizin 31. Maddesine
gore Yonetim Kurulunun teklifi Gzerine Genel Kurul tarafindan kararlastirilir.

Son 5 yil icerisinde 1 £ nominal degerli paya 6denen nakit kar payi oranlarimiz (briit) Tablo

8’de sunulmustur:

Tablo 8 : YILLAR iTiBARIYLE HiSSE BASINA KAR DAGITIM ORANI

2016 2015 2014 2013 2012
- % 10 % 15 % 20 -
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i. BAGIS VE YARDIMLAR

Sirketimiz 2017 yihinda 834.300 £ burs 6demesi gerceklestirmistir. Ayrica cesitli egitim
kurumlarina ise 107.224 £ yardimda bulunan sirketimizin 2017 yilinda toplam bagis ve yardim
tutar 941.524 £ olmustur.

J. BAGLILIK RAPORU

6102 sayili Tlrk Ticaret Kanunu’'nun 199. Maddesi geregince Yonetim Kurulu tarafindan
hazirlanan 01.01.2017-31.12.2017 hesap doénemine ait “Baglihik Raporu” sonucu asagida

sunulmustur:

“Sirketimizin hdkim sirketi Ankara Ticaret Sicili Midiirliigi’'ne 35791 numarasi ile kayitl,
“Yukari Bahgelievler Mahallesi Wilhem Thomsen Caddesi No:7 Cankaya Ankara” adresinde mukim

Tlirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi (“Merkez Birligi”) olup,

e Gegmis faaliyet yilinda hdkim sirketle, hdkim sirkete bagl bir sirketle, hdkim sirketin
ybnlendirmesiyle onun ya da ona bagh bir sirketin yararina yaptigi herhangi bir
hukuki islemin bulunmadidi,

e Gegcmis faaliyet yilinda hékim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kaginilan herhangi bir énlemin bulunmadigi,

e Sirketin hdkim sirketine yapmayi planladigi giibre satislarindaki prim, iskonto,
kampanya vb. uygulamalarin diger miisteriler icin de gegerli oldugu, satislarda hdkim
sirket ve diger miisteriler arasinda énemli fiyat farkhliklarinin olmadigi, satislar icin

o6ngormiis oldudu fiyatlarin adil ve makul oldudu,

sonucuna ulasilmistir.”
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K. BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER

Razi Petrochemical Co.

1968 yilinda kurulan Razi Petrochemical Co. iran’in énde gelen firmalarindan biri olup
gibre ve glbre hammaddeleri Uretimi alaninda faaliyet gostermektedir. 3.515.000 ton/yil
hammadde ve glibre Uretim kapasitesi olan Razi Petrochemical Co. Urlnlerini agirlikh olarak ihrag
etmektedir.

Glbretas, %48,88 paya sahip oldugu Razi Petrochemical Co. sirketi ile 2008 Haziran’dan
itibaren mali tablolarini konsolide olarak ¢ikarmaktadir.

Razi Petrochemical Co.’nun %100 sermayesine sahip oldugu bagh ortakhgi olan Raintrade
Petrokimya ve Dis Ticaret A.S. istanbul’da yerlesik olup Razi Petrochemical Co.’nun dis ticaret
islemlerini yuritmektedir.

Ayni sekilde Razi Petrochemical Co.’nun %100 sermayesine sahip oldugu baglh ortakhgi olan
Arya Phosphoric Jonoub Co. ise 126.000 ton/yil kapasiteli fosforik asit liretim tesisine sahip olup

fosforik asit Gretimi ve satisi gerceklestirmektedir.
Negmar Denizcilik Yatirnm A.S.

2008 yilinda kurulan Negmar Denizcilik Yatirim A.S. deniz tasimaciligl sektoriinde faaliyet
gdstermektedir. Ayrica feribot ve Ro-Ro tasimaciligl yapan istanbul Lines Denizcilik Yatirim A.S. ile
lojistik sektorinde faaliyet gosteren Etis Lojistik A.S. de Negmar Denizcilik Yatirrm A.S.nin

istirakidir.
Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.

2009 yilinda kurulan Tarkim Bitki Koruma Sanayi ve Ticaret A.S. bitki koruma urlnleri

Uretimi ve satisi alaninda faaliyet gostermektedir. Tarkim’in Giretim kapasitesi 12.080 ton/yil’dir.
Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri A.S.

1996 yilinda kurulan Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri A.S. bilgi teknolojileri
alaninda faaliyet gostermektedir.

Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. ve sirketimizin %15
oraninda pay sahibi oldugu imece Tahmil Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri A.S.'nin 06.09.2016

tarihli olaganisti genel kurullarinda alinan kararlar sonucu;
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imece Tahmil Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri A.S. firmasi, Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve
iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. firmasina tasfiyesiz ve bir biitiin (kil) halinde aktif ve
pasifleri aynen esas alinarak Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuatin birlesme ile ilgili
hikiimleri cercevesinde devredilmis olup, sirketimiz Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim

Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S.'de hissedar olmayi sirdiirmektedir.

Tablo 9 : BAGLI ORTAKLIK

Sirket Adi Hisse Orani %

Razi Petrochemical Co. 48,88

Tablo 10 : iSTIRAKLER

Sirket Adi Hisse Orani %
Negmar Denizcilik Yatirnm A.S. 40,00
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 40,00
Tarnet Tar. Kre. Bil. Hiz. San Tic. A.S. 15,78

IIl. iRAN FAALIYETLERI

A. URETIM

877.000 m?Zlik alan Uzerine kurulu Razi Petrokimya Co. iran’in en biyiik giibre ve giibre
hammaddeleri Uretim komplekslerinden biridir. Razi Petrochemical Co.’nun 3.515.000 ton/yil
Uretim kapasitesi olup fosforik asit Gretim ve satisi gerceklestiren bagl ortakhgi Arya Phosphoric
Jonoub Co.'nun 126.000 ton/yil kapasitesi ile birlikte toplam kapasitesi 3.641.000 ton/yil

olmaktadir.

Razi Petrochemical Co. ve bagh ortakhgi Arya Phosphoric Jonoub Co.’da 2017 yilinda 1.776.670

ton muhtelif cinslerde mamdl Uretilmis, kapasite kullanim orani % 48,80 olarak gerceklesmistir.
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Tablo 11 : RAZi PETROCHEMICAL CO. URETiM-TON

Uriin 2017 2016 Degisim Kapasite 2017 KKO
Amonyak 861.873 799.390 7,82% 1.336.000 64,51%
Ure 338.461 369.003 -8,28% 594.000 56,98%
Kukart 263.622 265.349 -0,65% 508.000 51,89%
Sulfirik Asit 204.145 208.185 -1,94% 627.000 32,56%
Fosforik Asit 58.356 61.757 -5,51% 126.000 46,31%
DAP 50.213 46.008 9,14% 450.000 11,16%
Toplam 1.776.670 1.749.692 1,54% 3.641.000 48,80%

B. SATIS

Razi Petrochemical Co.’da ihrag edilen Urlinlerin fiyatlari genel olarak Ortadogu havzasinda
olusan fiyatlara gore sekillenmektedir. Karlilik seviyeleri Urin fiyatlarindaki artis azalislara paralel
hareket etmektedir.

Razi Petrochemical Co. ve bagh ortakliklarinda 2017 yilinda 1.426.644 ton Urln satilarak
1.383.888.122 % hasilat elde edilmigstir. Razi Petrochemical Co. 2017 yili satislarinin 1.091.177 tonu
ihracat, 335.468 tonu ise i¢ satislardir. 2017 yilinda ihracatin payl %76,49'dur.

Tablo 12 : RAZi PETROCHEMICAL CO. SATIS-TON

URUN (Razi & Arya) 2017 2016 Degisim

Amonyak 599.955 562.034 6,75%
Ure 290.320 409.681 -29,14%
Kakdrt 190.957 183.296 4,18%
DAP 61.896 58.076 6,58%
Fosforik Asit 39.546 36.656 7,89%
Sulfarik Asit 23.144 21.945 5,46%
Ara Toplam 1.205.819 1.271.688 -5,18%
Amonyum Siilfat 108.827 41.420 162,74%
Ure 93.498 108.651 -13,95%
Amonyak 18.501 - -
TOPLAM 1.426.644 1.421.759 0,34%
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C. YATIRIMLAR
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Razi Petrochemical Co. tesislerinde mevcut tesislerin verimlilik artisina déntk yatirmlar ve

yenileme yatirimlari gerceklestirilmistir. Razi Petrochemical Co. 2016 yili icinde 25.247.689 %

yatirim harcamasi yaparken, bu tutar 2017 yili iginde 39.889.440 £ olarak gergeklesmistir.

IV. FINANSAL YAPI

A. BILANCO AKTIiF-&

VARLIKLAR 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Doénen Varliklar 1.989.501.174 1.648.288.615
Nakit ve nakit benzerleri 227.960.860 136.519.570
Finansal yatirimlar 79.972.354 24.961.482
Ticari Alacaklar 414.159.582 386.499.874
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 66.765.089 85.191.486
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 347.394.493 301.308.388
Diger Alacaklar 198.841.575 170.524.480
- lliskili taraflardan diger alacaklar 132.977 2.756.403
- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 198.708.598 167.768.077
Stoklar 972.164.142 814.012.500
Pesin 6denmis giderler 68.232.462 75.887.364
Turev Araglar 85.916 16.743.178
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 482.023 5.687.893
Diger Donen Varliklar 27.602.260 17.452.274
Duran Varliklar 1.708.485.990 1.734.843.766
Finansal Yatirimlar 42.585.948 44.152.656
Diger Alacaklar 74.395.878 117.641.163
- lliskili taraflardan ticari alacaklar 60.276.145 94.567.063
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 14.119.733 23.074.100
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar 12.879.760 9.025.166
Yatirim Amacgli Gayrimenkuller 69.638.999 57.028.000
Maddi Duran Varliklar 1.222.887.066 1.219.905.720
Maddi Olmayan Duran Varliklar 210.282.198 217.591.062
-Serefiye 181.331.891 188.461.258
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 28.950.307 29.129.804
Pesin 6denmis giderler 19.837.304 40.975.917
Ertelenen vergi varliklar 55.978.837 28.524.082

TOPLAM VARLIKLAR

3.697.987.164

3.383.132.381
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B. BILANGO PASIF-£

2017 YILI FAALIYET RAPORU | 23

KAYNAKLAR 31 Arahik 2017 31 Aralik 2016
Kisa Vadeli Yukumliiliikler 2.179.867.692  1.855.080.961
Kisa vadeli borglanmalar 912.317.544 798.391.047
Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari 54.914.049 42.297.246
Ticari Borglar 832.398.546 632.250.973
- lliskili taraflara ticari borglar 17.417.334 5.224.461
- lliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar 814.981.212 627.026.512
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 33.663.131 35.667.368
Diger Borglar 221.497.832 153.941.939
Ertelenmis gelirler 16.541.386 34.436.793
Dénem kari vergi yukimlaluga 17.143.787 53.959.350
Kisa vadeli karsiliklar 91.391.417 104.136.245
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 42.251.136 24.212.339
- Diger kisa vadeli karsilhklar 49.140.281 79.923.906
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 310.608.385 326.433.355
Uzun vadeli bor¢clanmalar 72.295.391 99.492.773
Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 196.320.157 185.422.202
Ertelenen vergi yukimluliga 41.992.837 41.518.380
OZKAYNAKLAR 1.207.511.087 1.201.618.065
Odenmis sermaye 334.000.000 334.000.000
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari /(azalislari) 261.940.485 262.570.832
- Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6lgiim kazanglari /(kayiplari) (1.458.551) (945.335)

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler

(96.764.296)

(87.917.670)

- Yabanci para gevrim farklari (68.388.089) (62.489.158)
Kapsam geinden arysarard sflancnioeak paycr (28376.207)  (25.426.512)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 52.295.108 41.378.380
Gecmis Yillar Karlari 387.155.939 466.809.637
Net Donem Kari/Zarari 33.317.912 (68.736.970)
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 970.486.597 947.158.874
Kontrol giicii olmayan paylar 237.024.490 254.459.191

TOPLAM KAYNAKLAR

3.697.987.164

3.383.132.381
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SURDURULEN FAALIYETLER

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Hasilat

Satiglarin Maliyeti (-)

3.487.261.450

(2.968.797.796)

2.834.839.791

(2.418.214.457)

BRUT KAR

518.463.654

416.625.334

Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

(170.128.235)
(278.525.716)
325.505.241

(310.782.176)

(127.957.341)
(229.077.384)
214.273.395

(219.268.957)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 84.532.768 54.595.047
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler 6.662.917 2.336.601
e e nen ot sz e
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI 95.889.416 53.098.229
Finansman geliri / (gideri) (84.334.666) (46.857.844)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 11.554.750 6.240.385
- Dénem vergi geliri / (gideri) (5.302.407) (20.786.763)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 19.570.325 (29.418.026)
DONEM KARI 25.822.668 (43.964.404)
D6nem Kari’nin Dagilimi

Kontrol Glicli Olmayan Paylar (7.495.244) 24.772.566
Ana Ortaklik Paylari 33.317.912 (68.736.970)
Pay Basina Kazang (kr) 0,0010 (0,0021)
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D. iLiSKiLi TARAF iSLEMLERI VE BAKIYELERINE iLiSKiN BILGILER

1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait konsolide finansal tablolar ve bagimsiz denetim

raporumuzun 30 no’lu dipnotunda detay tablolar verilmistir.

E. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

1.

2.

iran'daki Razi Petrochemical Co.'nun (Razi) hisselerinin satin alinmasinda konsorsiyum
ortagimiz olan Tabosan'in; iran islam Cumhuriyeti Ozellestirme idaresi'ne (iPO) olan
Ozellestirme borcunun tamami igin sirketimiz ve diger konsorsiyum Uyelerinin birbirlerine
muteselsil kefil olmus ve yine Sirketimiz, Tabosan'in 6zellestirme pesinati igin Turkiye'deki
bankalardan kullandigi pesinat kredisinin de miusterek borglusu ve miteselsil kefili
olmustur. Miflis Tabosan'in 6demedigi taksit borglarinin 42.694.783,76-TL'lik kismi kefil

sifatiyla sirketimiz tarafindan Tabosan adina Tiirkiye'deki bankalara ve iPO'ya 6denmistir.

5.439.672,28-Euro karsiligi olan alacagimiz (Tabosan iflas tarihi itibariyle 12.102.126,13-TL),
Tabosan'in Razi nezdindeki %1,31'lik hissesinin sirketimize devrini talep ettigimiz davamiza
konu edilmistir. Mflis Tabosan ile ilgili hisse devri talepli davasimizda yerel mahkemenin
sirketimiz aleyhine vermis oldugu red karari, Yargitay tarafindan ayni gerekcelerle
sirketimiz aleyhine onanmis ve Sirketimiz tarafindan Yargitay ilamina karsi yasal siire
icerisinde karar diizeltme basvurusunun yapilmistir. Sirketimiz tarafindan hisse devri
davasina iliskin Yargitay ilamina karsi yapilan karar diizeltme basvurusu da Yargitayca
reddedilmis; bunun Gzerine sirketimizin, hisse devri davasina konu olan tutari tahsil etmek
Uzere, alacak olarak iflas masasina kaydettirmek icin gerekli basvuruda bulundugu

kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

Sirketimizin iran'da yerlesik bagh ortakhigi Razi Petrochemical Co. sirketinin 2017 yili Olagan
Genel Kurul Toplantisi Tahran/iran'da yapilmistir. Genel Kurulda; Razi Petrochemical
Co.'nun tahakkuk etmis ve dagitilabilir kar tutarinin 36.400.000.000-iran Riyali'ne tekabdil
eden kisminin temetti olarak dagitilmasi karari alinmustir. Sirketimize isabet eden tutar ise
17.793.076.197-iran Riyali olmustur. (26.02.2018 tarihli TCMB gosterge ahs kuru 100
IRR=0,01008 % lizerinden 17.793.076.197-iran Riyali 1.793.542-¢'sina tekabiil etmektedir.)
Temettinin 6denme zamani konusunda Razi Petrochemical Co. Yonetim Kurulu yetkili

kilinmstir.
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3.

4.

5.

Negmar Denizcilik Yatirnrm A.S. ortaklari arasinda Negmar ve alt sirketlerindeki varlik ve
yaktumliltklerin - ortaklik paylari dogrultusunda paylastiriimasina yonelik "paylasim
sozlesmesi" imzalanmistir. Bu kapsamda Sirketimiz Negmar Denizcilik Yatirm A.S.
sermayesinde sahip oldugu %40 oraninda payi Etis Denizcilik Yatirrm A.S.'ne devredecektir.
Sirketimiz buna mukabil, degerleme islemleri sonucunda 6zkaynak degeri 320.000 USD
olarak hesaplanan ve sermayesinin tamamina Negmar Denizcilik Yatirrm A.S.'nin sahip
oldugu Nbulkgas Deniz isletmeciligi Ltd. Sti.'nin %100 hissedari olacaktir. Ayrica yine
degerleme islemleri sonucunda Ozkaynak degerleri toplami 9.430.000 USD olarak
hesaplanan ve Negmar A.S.'nin sermayelerinin %50'lik kismina sahip oldugu IGLC Anka
Shipping Investment S.A. ve IGLC Dicle Shipping Investment S.A. sirketlerindeki Negmar
paylari Nbulkgas Ltd. Sti.'ye devredilecektir. IGLC Anka ve IGLC Dicle S.A. sirketleri glincel
durumda LPG tasimaciligi yapmaktadirlar. Sirketimiz Negmar grubuna ait 16.380.000 USD
banka kredisi yUukimlGlGgini Ustlenmistir. Ortaklar arasi ve grup igi sirketlerinin grup igi
alacak ve borg bakiyelerinin mahsuplastiriimasi sonucu sirketimiz Negmar A.S.'nin diger
ortaklarindan toplam 8.240.000 USD tahsil edecektir. Yapilan calisma dogrultusunda, bu
islemler sonrasi herhangi bir istirak satis zarari olusmayacagi hesaplanmaktadir. Satis islemi
sonrasl, finansal tablolarimizda "6zkaynaktan pay alma ydntemi ile muhasebelestirilen
finansal varliklara iliskin yakimlulik" hesabinda ve ilgili diger hesaplarda takip edilen
Negmar istirakimize iliskin kayith deger ile alinan varliklarin deger ve maliyetleri
hesaplandiktan sonra kalan tutar, 31/03/2018 tarihli finansal tablolarimiza yansitilacak ve

istirak satis karimiz netlesmis olacaktir.

Sirketimizin Yonetim Kurulu Karari dogrultusunda; Sirketimizin Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyeligi gorevini yiriitmekte olan Sayin Ali Riza OZDEMIR'in bu gorevinden istifasi kabul
edilmis olup, bosalan Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeligi gérevine Tirk Ticaret Kanunu'nun
363. maddesi uyarinca kalan sireyi tamamlamak ve ilk genel kurulumuzun tasvibine

sunulmak tizere Sayin Seyfullah ARSLANTURK'lin secilmesine karar verilmistir.

Sirketimizin bagimsiz yonetim kurulu Uyeligi gérevini yliritmekte olan Sn. Bahattin YILDIZ

bu gorevinden istifaen ayriimistir.
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F. ORANLAR

2017 2016 2015 2014 2013

LiKiDITE ORANLARI

Cari Oran 0,91 0,89 1,18 1,13 1,08

Asit Test Orani 0,47 0,62 0,62 0,71 0,77

MALi ORANLAR

Finansal Kaldirag Orani 0,67 0,64 0,56 0,61 0,63

Oz Kaynaklar/ Aktif 0,33 0,36 0,44 0,39 0,37

VERIMLILIK ORANLARI

Stok Devir Hizi 3,32 2,73 2,75 3,47 4,10
Alacak Devir Hizi 8,71 7,33 51,05 53,78 63,46
Aktif Devir Hizi 0,94 0,84 0,81 0,87 0,74

KARLILIK ORANLARI

Brit Karlilik Orani 0,15 0,15 0,21 0,25 0,26

Esas Faaliyet Karlilik Orani 0,02 0,02 0,11 0,15 0,15

FAVOK Orani 0,04 0,04 0,13 0,17 0,17
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G. HISSE SENEDiI PERFORMANSIMIZ

Borsa istanbul’da islem géren hisse senedimizin son vyillar itibariyle Borsa istanbul ile
karsilastirmal performans grafigi ve 2017 yil igerisindeki 3 aylik donemler itibariyle kapanis

fiyatlari asagidaki gibidir:

Grafik 6: HISSE SENEDI PERFORMANSIMIZ
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Tablo 13 : 3 AYLIK DONEM SONU iTiBARIYLE HiSSE KAPANIS FiYATLARI
02.01.2017 31.03.2017 30.06.2017 29.09.2017 29.12.2017

4,44 4,56 4,99 4,65 4,23
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V. GUBRE SEKTORUNE BAKIS

A. 2017 YILI DEGERLENDIRMESI

2017 yih, hem Tirkiye tarim sektéri hem de Glibretas faaliyetleri agisindan oldukga basarili
bir yil olarak kayitlara gegmistir.

Sirketimizin satis rekorunu kirdigr 2017 yih, Turkiye glbre sektoriindeki pazar liderligini de
surdlrdigu bir yil olmustur. Sirketimiz yine tim zamanlardaki en ylksek Gretim rakamlarindan
birine imza atmisgtir. 2017, bunlarin yaninda gunlik Gretim ve glnlik sevkiyat agisindan da
rekorlarin kirilldigi bir yildir.

Sirketimizin 6nemli bir yatirirmi olan amonyak tanki, yil igerisinde tamamlanarak deneme
Uretimlerine baslamistir. Amonyak tanki ile Gretim maliyetlerimizin diismesi, karlilik rakamlarina
da olumlu olarak yansiyacaktir.

NPK-1B tesisimizde yapilan yatirim ile sirketimiz AS (Amonyum Silfat) glbresi de Uretebilir
hale gelmistir. Boylece her cesit kompoze glibre yaninda sirketimiz DAP ve AS gibrelerini de
uretme kapasitesine sahip olmustur.

Yine Samsun’da yapilan 100.000-tonluk depo ile depolama kapasitemiz arttirilmistir.

Yil boyunca glbre piyasasinin yakindan takibi ve firsat alimlari yolu ile sirketimiz karhlik
acisindan da gectigimiz yillarin lzerinde bir performans sergilemistir. Bunun yaninda ticari ve
finansal ylikamlaldklerimizin yonetimi icin riskten korunma (hedging) teknikleri aktif olarak
kullantimistir.

Son yillarda Turkiye faaliyetlerini zararla tamamlamis olan sirketimiz, 2017 yilinda TMS/TFRS
finansal tablolarinda kar uretebilir bir hale gelmistir.

iran faaliyetlerimizde (retim ve satis anlaminda son yillarin Uzerinde bir performans
gerceklesmekle birlikte, kiresel gubre fiyatlarindaki zayiflik onceki yillarin altinda bir finansal

performansa sebep olmustur.
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B. 2018 YILI HEDEFLERiIMiz

2017 yihindaki olumlu performansin 2018 yilinda da artarak devam etmesi hedeflenmektedir.

Sirketimiz, Glkenin en blyik tarimsal Uretici orgitinin bir Gyesi olup, glicli bayi agi, yenilikgi
vizyonu ve insan kaynaklari ile basarisini arttiracak bir altyapiya sahiptir.

Bitki ve bolgeye 6zel glbreler ile Ureticinin verim artisi talebine cevap verilmesi, tedarik
optimizasyonu ile maliyet ve risklere karsi proaktif bir yonetim sergilenmesi ve tiim sireclerde
operasyonel verimlilige odaklaniimasi amaglanmaktadir.

Yatirnm calismalari da hiz kesmeden siirerken, iskenderun bolgesinde depo yatirimlari ve
Yarimca boélgesinde liman genisletme yatirimlari planlanmistir.

Sosyal sorumluluklarinin farkinda bir sirket olan Glbretas, egitim toplantilari, model tarla
ekimleri, arazi ziyaretleri ve danismanlik hizmetleri ile bu alandaki 6dncil yapisini pekistirecektir.

2018 yilinda yirirlige giren karekod ve DNA barkod uygulamasi ve Milli Tarim Projesi’'nde
kararlastiriimis olan mazot desteklerinin uygulanmaya baslanacak olmasi, sektorel anlamda etkisi

olmasi beklenen gelismeler olarak sayilabilir.

C. RiSK UNSURLARI

Hedeflerimize ulasirken temel risk unsurlari olarak finansal riskler, stratejik/politik riskler ve
operasyonel riskler 6n plana ¢ikmaktadir. Sirketimiz 6zellikle finansal ve operasyonel risklerin
azaltilmasi konusunda gerekli 6nlemleri almaktadir.

Ticaretini yaptigi son Urilnlerin ve Uretimde kullanacagi hammaddelerin tamamina yakinini
yurtdisindan tedarik eden sirketimiz, bu bagimlilik sebebi ile kurlardaki ve emtia fiyatlarindaki
degisikliklerden etkilenmektedir. Kur degisimlerine karsi koruyucu tiirev islemler (hedging) yolu ile,
hammadde ve emtia fiyat degisimlerine karsi ise piyasanin aktif bicimde takibi ile bu finansal
risklerin azaltilmasina calisiimaktadir.

Tedarik, depolama, Ulretim ve tasima silrecglerinde yasanabilecek riskler operasyonel
kapsamda degerlendirilmektedir. Yurtici yatirrmlar ile depolama kapasitemizin arttiriimasi, Gretim
tesislerimizin daha verimli hale gelmesi hedeflenmektedir. Yine tedarik ve lojistik stireglerimizin
yakindan takibi ile burada olusabilecek aksakliklarin 6nlenmesine ve gerektigi takdirde hizla

aksiyon alinmasina c¢alisiimaktadir.
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D. MiLLi TARIM PROJESI

Ulkemiz tariminin en énemli sorunlarindan biri retim planlamasinin yapilamamasi, buna
bagh olarak tarimsal Urlinlerde lretim agigl ve arz fazlasinin olusmasidir. Bunun sonucu olarak,
Uretilebilecek bazi Urilinlerde ithalat¢l konumuna diislilimekte, ihra¢ edebilecegimiz bazi lirtinlerde
ise istenen performans gosterilememektedir.

Milli Tarim Projesi ile amaglanan, hangi iiriin hangi havzada daha verimli iiretilecekse

devletin orada lireticiye destek vermesidir. Proje ile;

e 941 havzadaki 21 tarim UrinU destekleme kapsamina alinmigtir. Planli Gretim ile hem
tarimsal alanlar daha etkin kullanilacak, hem de arz talep dengesi olusacagindan Uretici
daha etkin sekilde desteklenmis olacaktir.

e 941 havza icin Urin bazinda "Gilibre Kullanim Rehberleri" hazirlanacaktir. Béylece hangi
havzada ne miktarda ve nasil glbre kullanacagl konusunda detayli bilgiye erismesi

saglanacaktir.

Milli Tarim Projesi kapsaminda 2016’da karara baglanan mazot destegi, 2018 vyilindan
itibaren uygulanmaya baslanacaktir. Ureticilerin kullandigi mazotun yarisini devlet karsilayacak
olup, ciftcilere 2018 yilinda 1.9 milyar tiirk lirasi mazot destegi 6denmesi beklemektedir. Tarimsal
desteklemeler, Ureticilerin diger tretim girdilerini alim glicline pozitif katki saglayacaktir.

Tarimsal Uretimde verim ve kaliteyi artirmak hedefiyle bitkiye ve bdlgeye 6zel glibreler
gelistiren, tarim sektoriinde iyi tarim uygulamalarini ve bilingli tarimsal Gretimi yayginlastirmayi
amaclayan Gilibretas bu projeyi desteklemekte ve sektorimiize olumlu yansiyacagini

degerlendirmektedir.
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VI. KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

A. BOLUM I - KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM BEYANI

Gubre Fabrikalar T.A.S. (Glbretas) olarak sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
yayimlanan Kurumsal Yonetim Tebligi'nde yer alan ilkelere bagl olarak faaliyetlerini
sirdirmektedir. Glbretas, sirketlerin surdurilebilir bir bliyimeye sahip olmasinin en temel
kurallarindan birinin kurumsal yénetim uygulamalari olduguna inanmaktadir. Bu nedenle basta pay
sahipleri olmak (izere ¢alisanlari, musterileri ve ilgili butln taraflar ile arasindaki iliskileri kurumsal
yonetim anlayisinin evrensel unsurlari olan hesap verebilirlik, esitlik, seffaflik ve sorumluluk
anlayisiyla etkin bir yonetim ve denetim cercevesinde ylritmektedir. Sirketimiz, Teblig’in 4.5.2
maddesine uyum saglamak amaci ile en kisa siirede yonetim kurulu biinyesinde olusturulan
komitelerin ¢alisma ve usiil ve esaslarini belirleyerek kamuoyu ile paylasacaktir. Bu husus
haricinde, Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 11. maddesi geregince Yatirimci iliskileri B&limii
tarafindan yapilmasi gereken baslica gorevler blyik bir titizlikle yerine getirilmistir.

Kurumsal Yénetim ilkeleri geregince uygulanmasi zorunlu olmayan ilkeler ile ilgili heniiz
uyum saglanamayan hususlar uyum raporunun ilgili kisimlarinda aciklanmistir. Sirketimizde tam
olarak uyum saglanamayan ihtiyari ilkeler dolayisiyla meydana gelen ¢ikar c¢atismasi
bulunmamaktadir. S6z konusu ilkelere uyum kapsaminda sirketimizdeki calismalar devam etmekte
olup ilgili hususlarda donem icerisinde ©6nemli bir degisiklik olmasi durumunda yapilan

degisikliklere ve uyum ¢alismalarina ara donem faaliyet raporlarinda yer verilecektir.

B. BOLUM Il - PAY SAHIPLERI

2.1. Yatinma iliskileri Boliimii

Sirketimizde yatirimci iliskileri faaliyetlerini, Finans Genel Midir Yardimciligl’'na bagl olan
Yatirmcr ve istirak iliskileri Midurligu yuritmektedir. Yatinmer ve istirak iliskileri MidirlGg,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na, Borsa istanbul A.S., Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger
denetleyici ve dizenleyici kurumlara karsi Sirketin sorumluluklarini Gstlenmis olup 11-17.1 sayih
Kurumsal Yonetim Tebligi cercevesinde faaliyetlerini gerceklestirmektedir. Bu dogrultuda

mudarligimazin 2017 faaliyet yili icerisinde ylrtuttigi baslica faaliyetler asagidaki gibidir:
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» Kurumsal yonetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tirli husus da dahil olmak tzere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan ylkimliliklerin yerine getirilmesinin
gozetlenmesi ve izlenmesi,

» Pay sahiplerimizin sirketimize telefon, e-posta, dilek¢e vb. yollarla ilettikleri bilgi
taleplerinin yanitlanmasi,

» Sirketimiz ile pay sahiplerimiz arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere
iliskin kayitlarin saglikh, glivenli ve glincel olarak tutulmasinin saglanmasi,

» Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerimizin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokimanlarin hazirlanmasi ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas
s6zlesmeye ve diger ortaklik ici diizenlemelere uygun olarak yapilmasini saglayacak
tedbirlerin alinmasi,

» Sirketimizin Uger ayhk doénemlerde hazirlamis oldugu finansal raporlarin sermaye
piyasasi mevzuatina uygun olarak hazirlanmasinin gozetilmesi ve 0Ongorilen yasal
sureler icinde kamuoyuna duyurulmasinin saglanmasi,

> Yatinimar lliskileri B&liminiin ¢alismalar ile ilgili tst y®netime haftalik; ydnetim
kuruluna ise alti aylik donemlerle rapor sunulmasi,

» Mevcut ve potansiyel yatirimcilarin diizenli olarak sirket faaliyetleri, finansal durumu ve
stratejilerine yonelik dogru ve eksiksiz sekilde bilgilendirilmesi,

» Sirketimizle ilgili arastirma gerceklestiren yurtici ve yurtdisi yatirm ve portfoy
firmalarinin sézIi ve yazili bilgi taleplerinin karsilanmasi ve gergeklestirilen yatirimci
konferansi ve roadshowlara katilim saglamak suretiyle sirketimizin en iyi sekilde
tanitilmasi,

» Yatirimcilara yonelik “Yatirimci Sunumu’nun hazirlanmasi,

> lcsel bilgilere erisimi olanlar listesinin giincelliginin saglanmasi; icsel bilgilere erisimi
olanlar listesinde yer alan kisilerin, 6zel durumlarin, finansal ve operasyonel sonuglarin
kamuya agiklanmasina kadar, igsel bilgilerin korunmasi ve gizlilik kurallarina uymalarinin
saglanmasi amaciyla bilgilendirilmesi,

> Kurumsal internet sitemizin Yatirimc iliskileri ile ilgili béliminin diizenli olarak

glincellenerek pay sahiplerinin dogru ve eksiksiz bilgiye ulasmasinin saglanmasi,
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» Yatirrmci Tazmin Merkezi'ne (YTM) intikal eden sermaye piyasasi araglarinin yeniden
gecerli hale gelmesini takiben hak sahiplerinin haklarinin tazmini konusunda yapilacak
islemlerin yaritilmesi,

> Universite ve arastirma firmalarinin ¢alismalari dogrultusunda sirketimizin katiliminin
talep edildigi anket calismalarindan katilim saglanmasi uygun bulunanlara istirak
edilmesi ve ticari sir niteligi tasiyabilecek bilgiler paylasilmamak suretiyle ilgili akademik
calismalara katki saglanmasi,

> Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul A.S. ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. gibi
kuruluslarin sirketimizden talep etmis oldugu bilgi ve dokiimanlarin hazirlanmasi ve

istenilen sireler igerisinde ilgili kurumlara iletilmesinin saglanmasi.

2017 yili icerisinde yatirimcilara sirket faaliyetleri hakkinda detayh bilgi aktarmak amaciyla
araci kurumlar, fon yoneticileri ve yatirrmcilarimiz ile 22 adet toplanti yapiimis; yurtdisinda 1 adet
yatirnmcl konferansina istirak edilmistir. Ayrica telefon ve elektronik posta vasitasiyla gelen
yaklasik 260 adet yatirimci bilgi talebi gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak lzere ve
bilgi esitsizligine yol agmayacak sekilde cevaplandirilarak yatirimcilarimiz bilgilendirilmistir.

Yatirimci ve istirak iliskileri Mudurligii 2017 yili igerisinde yirittiigi faaliyetleri hakkinda 2
adet Yatinmai iliskileri Faaliyet Raporu hazirlamis olup mezkdr raporlar 06.07.2017 ve 29.01.2018
tarihlerinde Yonetim Kurulumuzun bilgilerine sunulmustur.

Sirketimizde gorev alan bolim yoneticisi ve bu bélimde gorev alan personelin iletisim

bilgileri asagidaki gibidir:

Finans Genel Miidiir Yardimcisi
Ali Yekta SUNAR

Tel: +90 216 468 50 30

Faks: +90 216 407 10 13

E-Posta: aysunar@gubretas.com.tr

Yatirimci ve istirak iliskileri Miidiirii
Gékhan GUMUS

Tel: +90 216 468 51 71

Faks: +90 216 407 10 13

E-Posta: ggumus@gubretas.com.tr
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Lisans Bilgileri: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisansi / 206801
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi / 701190
Kredi Derecelendirme Lisansi / 603142
Tlrev Araclar Lisansi / 304195

Yatirimal ve istirak iligkileri Uzmani
Kadir BUDAK

Tel: +90 216 468 51 73

Faks: +90 216 407 10 13

E-Posta: kbudak@gubretas.com.tr

Lisans Bilgileri: Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi / 207182
Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisansi / 702254
Kredi Derecelendirme Lisansi / 602763
Tlrev Araclar Lisansi / 307785

2.2. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarinin Kullanimi

Donem icinde ticari sir niteliginde olmayan ve kamuya aciklanmamis bilgiler hari¢c olmak
Uzere pay sahiplerimizden gelen sorularin tamami yanitlanmistir.

Pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullanimini dogrultusunda Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda (www.kap.gov.tr), Sirketimiz kurumsal internet adresinde (www.gubretas.com.tr)
ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S. e-Sirket Portal’'nda duyurular yapilmaktadir. Kurumsal internet
sitemizde Tiirkce ve ingilizce olarak hem giincel hem de gecmise déniik pay sahiplerini ilgilendiren
kapsamli bilgi ve istatistiklere ulasmak mimkiindiir. Pay sahiplerimiz ayrica Yatirimc iliskileri

Bolim{’'nlin ir@gubretas.com.tr adli e-posta adresine goris ve taleplerini iletebilmekte ve ilgili

bolimimiz tarafindan merak ettikleri hususlarla ilgili bilgilendirilmektedirler.

Esas Sozlesmemizin Denetleme baslikh 17. maddesinde 06zel denetgi atanmasi iligkin
“Sirketin finansal raporlama ve bagimsiz denetimi ile denetleme hususuna dair konularda Sermaye
Piyasasi Mevzuati ve TTK'nin ilgili yasal diizenlemeleri basta olmak (izere konuya dair tim mevzuat
hiktmleri gecerlidir.” ifadesi yer almakta olup bu madde cergevesinde her pay sahibinin 6zel
denetim isteme hakki gozetilecektir. Genel Kurulumuzda, bu konuda pay sahiplerimizinden

herhangi bir talep iletilmemistir.
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2.3. Genel Kurul Bilgileri

Sirketimizin Genel Kurullari, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri
cergevesinde yapilir.

2016 yili hesap donemine ait 65. Olagan Genel Kurul Toplantisi 11 Mayis 2017 Persembe
giinii saat 10.00’da istanbul, Kadikéy, Nida Kule Géztepe is Merkezi, Merdivenkéy Mahallesi, Bora
Sokak No: 1 Kat: Bl adresindeki toplanti salonunda Sirketimizin toplam 334.000.000,00 %
sermayesinin yaklasik %80,7’sinin katilimiyla 28 Agustos 2012 tarih ve 28395 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin
Yonetmelik” ve 29 Agustos 2012 tarih ve 28396 sayili Resmi Gazetede yayinlanan “Anonim
Sirketlerin Genel Kurullarinda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig”e uygun
olarak fiziki ortam ile eszamanli olarak elektronik ortamda da gergeklestirilmistir.

Toplantiya menfaat sahiplerinden de katilm olmustur.

Toplantiya ait davet 29 Mart 2017 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun

www.kap.gov.tr adresinde, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin Elektronik Genel Kurul Sistemi’'nde ve

Gubre Fabrikalari T.A.S.’nin  www.gubretas.com.tr adresinde ve ayrica Tirkiye Ticaret Sicil

Gazetesi’'nin 6 Nisan 2017 tarih ve 9300 sayili nishasinda ilan edilmek suretiyle siresi icerisinde
yapilmigtir.

Genel Kurul ilan ve toplanti glinleri hari¢ olmak lizere Genel Kurul toplanti tarihinden 58
glin 6nce yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, konsolide finansal tablolar ve denetgi raporlari;
42 gin Once ise yonetim kurulu lye aday bilgilerinin de oldugu Genel Kurul Bilgilendirme

dokiimani ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi www.kap.gov.tr ve www.gubretas.com.tr

adresinde ilan edilmis ve yukarida ifade edilen tim dokimanlar sirketimiz merkezinde hazir
bulundurulmustur.

Genel Kurul’da gindem maddeleri gorisilirken, ilgili glindem maddesi oylamaya
sunulmadan o6nce pay sahiplerine bu madde hakkinda soyleyecekleri birsey olup olmadigi
sorulmustur. Ayrica giindemin teklif ve temenniler maddesine gecildiginde katilimcilarin sirket
hakkinda sordugu sorular Sirket vyetkilileri tarafindan cevaplandiriimis olup genel kurul
toplantisinda cevaplandilmayan herhangi bir soru olmamistir.

01.01.2016-31.12.2016 doneminde yapilan bagis ve yardimlar ile ilgili Genel Kurul’da ayr

bir gindem maddesi ile bilgi verilmistir.



http://www.kap.gov.tr/
http://www.gubretas.com.tr/
http://www.gubretas.com.tr/

zGﬁBRETA§ 2017 YILI FAALIYET RAPORU | 37

Genel Kurul tutanaklari 24 Mayis 2017 tarih ve 9332 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde

yayinlanmis olup ayrica sirketimizin www.gubretas.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun

www.kap.gov.tr internet adresi ile Merkezi Kayit Kurulusu A.S.nin Elektronik Genel Kurul Sistemi

ve e-Sirket Portali’'nda pay sahiplerine acik olarak tutulmaktadir.

Yukaridaki hususlara ek olarak yonetim kontrolini elinde bulunduran pay sahiplerinin,
Yonetim Kurulu Gyelerinin, idari sorumlulugu bulunan ydneticilerinin ve bunlarin es ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri hisimlarinin; ortaklik veya bagh ortakliklari ile ¢ikar ¢catismasina neden
olabilecek 6nemli bir islem yapmasi ve/veya ortakligin veya bagh ortakliklarinin isletme konusuna
giren ticari is tirliinden bir islemi kendi veya bagskasi hesabina yapmasi ya da ayni tir ticari islerle
ugrasan bir baska ortakliga sorumlulugu sinirsiz ortak sifatiyla girmesi durumlarindan higbirisinin

gerceklesmedigi hususunda Genel Kurul’a bilgi verilmistir.

2.4. Oy Haklari ve Azlik Haklar

Sirketimizde oy hakkinin kullanilmasini zorlastirici uygulamalardan kaginilmakta, tim pay
sahiplerine esit, kolay ve uygun sekilde oy kullanimi imkani saglanmaktadir. Sirketimizde imtiyazli
hisse senedi olmadigindan imtiyazh oy hakki bulunmamaktadir.

Esas sOzlesmemize gore azlik haklari, TTK 411. maddede halka agik sirketler igin
ongoruldigi sekilde “sirketin sermayesinin en az %5’ine sahip olan pay sahipleri”’nce kullanilabilir.

Azlk hissedarlari yonetimde temsil edilmemektedir.

2.5. Kar Payi Hakki

Sirketimizin kar dagitim politikasi, Tlrk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, esas
s6zlesme hikimleri ¢ercevesinde olusturularak 62. Olagan Genel Kurul’un onayina sunulmustur.
Sirketimizin “Kar Dagitim Politikas’” kurumsal internet sitemizde Tiirkce ve ingilizce olarak
yatirimcilarimizin ve kamuoyunun bilgisine sunulmustur. Sirketimiz 2017 yili igcerisinde kar dagitimi

gerceklestirmemis olup sirketimizin kara katilim konusunda imtiyazi bulunmamaktadir.

2.6. Paylarin Devri

Sirketimizin esas s6zlesmesinde pay devrini kisitlayan bir hiikiim bulunmamaktadir.
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C. BOLUM Ill - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK

3.1. Kurumsal internet Sitesi ve igerigi

Sirketimizin kurumsal internet sitesi www.gubretas.com.tr adresi olup sitemizde yer alan

bilgiler Tiirkgce’nin yaninda ingilizce olarak hazirlanmakta ve kamuoyunun bilgisine sunulmaktadir.

Sirketimizin kurumsal internet sitesinde ilgili mevzuat uyarinca agiklanmasi zorunlu

bilgilerin yani sira Kurumsal Yénetim ilkeleri’nde belirtilen hususlara yer verilmekte olup bu

dogrultuda;
>
>
>

V V V V V V V V V V V V V V V VY

Ticaret Sicili Bilgileri

Son durum itibariyla Ortaklik ve Yonetim Yapisi

Degisikliklerin yayinlandigi Tlrkiye Ticaret Sicili Gazeteleri’'nin Tarih ve Sayisiile
Birlikte Ortaklik Esas Sozlesmesinin Son Hali

Kurumsal Yénetim ilkeleri Uyum Raporu

Ozel Durum Agiklamalari

Periyodik Mali Tablo ve Raporlar

Yillik Faaliyet Raporlari

Genel Kurul Toplantilarinin Glindemleri, Katilanlar Cetvelleri ve Toplanti Tutanaklari
Genel Kurul i¢ Yénergesi

Vekaleten Oy Kullanma Formu

Kar Dagitim Politikasi ve Temetti Bilgisi

Bilgilendirme Politikasi

Bagis ve Yardim Politikasi

Ucretlendirme Politikasi

Bilgi Toplumu Hizmetleri

Yatirimci Sunumlari

Hisse Senedi Bilgileri

Yonetim Kurulu Komiteleri

Kurumsal Sosyal Sorumluluk Calismalari

yer almaktadir.

Yukarida sayilan basliklarla ilgili en az son 5 yillik bilgilere kurumsal internet sitemizde yer

verilmektedir.
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Sermaye Piyasasi Mevzuati uyarinca kamuya agiklanmasi gereken, dipnotlar harig finansal
tablo bildirimlerimiz Tiirkge’nin yani sira es anli olarak ingilizce olarak da Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda duyurulmaktadir.

Kurumsal internet sitemizin yonetimine iliskin esaslar sirketimizin Bilgilendirme

Politikasi’'nin 5.6. no’lu maddesinde yer almaktadir.

3.2. Faaliyet Raporu

Sirketimizin 2016 yili yonetim kurulu faaliyet raporu 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu,
Gumriik ve Ticaret Bakanhigr’'nin Sirketlerin Yillik Faaliyet Raporunun Asgari iceriginin Belirlenmesi
Hakkinda Yonetmeligi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi ve Kurumsal Yénetim Tebligi dikkate alinarak ve kamuoyunun sirket
faaliyetlerimiz hakkinda tam ve dogru bilgiye ulasmasini saglayacak ayrintida hazirlamistir.
Sirketimizin faaliyet raporu Tiirkce ve ingilizce olarak hem matbu hem de elektronik ortamda

kamuoyunun bilgisine sunulmustur.

D. BOLUM IV - MENFAAT SAHIPLERI

4.1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Gubretas; faaliyetlerinde ilgisi bulunan kurum veya menfaat sahiplerinin, mevzuat ile
diizenlenen veya heniiz diizenlenmemis haklarinin garanti altina alinmasini saglar. Menfaat
sahiplerinin; sirket ile veya kendi aralarinda olusabilecek ¢ikar ¢catismalarinin en aza indirilmesi igin
dengeli yaklasimlar icinde olunur ve bu haklari birbirinden bagimsiz degerlendirilir.

Menfaat sahipleri; sirket ortaklari/pay sahipleri, calisanlar, alacakhlar, musteriler,
tedarikgiler, sendikalar, sivil toplum kuruluslari, devlet ve sirketle ortak is yapmayi veya yatirim
yapmayi diistinebilecek tasarruf sahiplerinden olusur.

Menfaat sahiplerinin bilgilendiriimesinde Kamuyu Aydinlatma Platformu ve kurumsal
internet sitemiz basta olmak Uzere Bilgilendirme Politikamizin 5. maddesinde sayilan asagidaki
kamuyu aydinlatma araclari da kullanilmaktadir:

» Yazili, gorsel, isitsel ve dijital medya vasitasiyla yil icerisinde 6nemli gelismelere paralel
olarak yapilan basin agiklamalari,

» Veri dagitim kuruluslarina yapilan aciklamalar,
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» Pay sahipleri, yatirnmcilar, analistler ve sermaye piyasasi uzmanlari ile yapilan toplanti,
telekonferans veya birebir gorliismeler ve yatirnmci sunumu vb. bilgilendirme ve tanitim
dokimanlari,

» Telefon, elektronik posta, telefaks vb. iletisim araglari vasitasiyla yapilan iletisim yontem ve
araglari
Yonetim kurulu Gyeleri ve yoneticiler, menfaat sahiplerini zarara ugratacak ve mal varliginin

azalmasina yol agacak tasarruflardan kaginirlar, menfaat sahipleri arasinda tutarli bir denge esasina
gore isi yonetirler.

Kurumsal Yonetim ilkeleri’'ne uyum kapsaminda sirket calisanlarinin kendilerini ilgilendiren
konularda bilgilendirilmesi ile ilgili hazirlanan yonetmelik, prosedir, talimatlar vb. ¢alismalarin yer
aldig “Gubretas Siire¢ Dokiimanlarl” sirket calisanlari ile paylasiimistir.

Ayrica kurumsal internet sitemizde misterilerimizin taleplerini ve sikayetlerini iletebilecegi

“Misteri Sikayet Formu” yer almaktadir.

4.2. Menfaat Sahiplerinin Yonetime Katilimi
Daha etkili, verimli, kaliteli mal ve hizmet Uretimi amaciyla, sirketimizle ilgili menfaat
sahipleriyle fikir alisverisi ve toplantilar yapilmakta ve sirketin karar ve politikalarinin olugsmasinda

menfaat sahiplerinin gorisleri dikkate alinmaktadir.

4.3. insan Kaynaklari Politikasi

insan kaynaklari konusundaki beyanimiz su sekildedir:

“Calisanlarimizi segerken ve ise yerlestirirken etnik kéken, dil, din, cinsiyet, renk veya siyasi
diisiince ayrimi gézetmeyiz. Tek kriterimiz, Giibretas’i, benimseyip “biz” duygusunu paylasabilecek,
sorumluluk alabilecek, is ahlaki olan, idealist, titiz ve takim ¢alismasina uygun, siirekli kendisini
yenileyebilen ve gelistirebilen, analitik diisiinceye sahip insanlari bulmaktir.

Degerlendirmeyi; verimlilik, Giibretas ilke ve Prensiplerine uyum, kurum kiiltiiriinii paylasma
ve objektif basari kriterlerine gére yapariz. Profesyonel yéntem ve tekniklerle, ¢alisanlarimizin bilgi,
birikim ve donanim eksikliklerini tespit etmek suretiyle bunlarin giderilmesi icin gerekli faaliyetleri
uygulariz.

Basari gésteren calisanlarimizin yatay ve dikey ilerlemelerini tesvik eder, onlari maddi-

manevi olarak édiillendiririz.
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Calisanlarla ilgili alinacak kararlarda, c¢alisanlardan ve sendika temsilcilerinden gériis
alisverisine énem veririz.

Calisanlarimizin maddi ve manevi her tiirlii gereksinimlerini karsilamak suretiyle, gérevlerini
en list diizeyde yerine getirebilecekleri fiziki ve sosyal ortami hazirlariz.”

Glibretas’ta insan kaynaklari politikamiz bes temel ilkeye dayanmaktadir:
-Adalet

-Katilimci Yonetim ve Seffaflik

-Calisma Kosullarinda Siirekli lyilestirme

-Verimlilik Bazh Ucretlendirme

-insan Haklarina Saygi

Ayrica sirketimizde bitce hedefleri ve sirket stratejileri dogrultusunda birim hedefleri
dizenlenmektedir. Egitim-gelisim faaliyetleri yapilan ihtiya¢ analizlerine gore olusturulan planlar
dahilinde yapilmaktadir.

Organizasyonel degisim ve gelisim c¢alismalari kapsaminda, degisen ve gelisen
organizasyonumuzda faaliyetlerimize gore is tanimlari ve sire¢ revizeleri yapilmaktadir. Surekli
ivilestirme ve is Saglig ve Giivenligi (ISG) cevre kalite sistemleri dogrultusunda organizasyonel
gelisim c¢alismalari temellendirilmektedir. Sirket ¢alisanlarimizdan ayrimcilik konusunda gelen

herhangi bir sikayet olmamistir.

4.4, Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk
A. Etik Kurallar
Sirketimizin faaliyetleri asagidaki etik kurallar gergevesinde yurGtalir:
> Insana derin saygi ve dnce insan anlayisi
Misteri odakli diisinme ve calisma
Topluma karsi sorumluluk duygusu ve ¢evreye saygi
Surekli gelisim, akilci ve sistematik galisma
Fikirlerin rahathkla konusuldugu 6zglr ortama sahip olma
Yonetimde esitlik, seffaflik, hesap verebilirlik ve sorumluluk anlayisi
Yiiksek ahlak degerlerini kurumsal kimligimiz ile bltlinlestirme

Din, dil, irk ve cinsiyet ayirt etmeksizin hizmet etme

vV V V V ¥V VYV VYV V

‘Glven’ kelimesiyle anilan bir kurum ve kurum kiltlri olusturmak
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B. Sosyal Sorumluluk
+» Tiirkiye Toprak Verimliligi Haritasi Projesi

GUBRETAS'In bilingli tarimsal Gretimde verimliligin artirlmasinda biyiik rolii bulunan
toprak analizinin 6nemini anlatmak ve bu amagla tarim alanlarinin verimlilik haritasini olusturmak
icin bir sosyal sorumluluk projesi olarak 2005 yilinda baslattigl bu proje, bitiintyle sirketin kendi

imkanlariyla gerceklestirilmektedir.

GUBRETAS’In on yili askin siiredir yirittigi Turkiye Toprak Verimliligi Haritasi Projesi’nin

temel amaglari sunlardir:

1) Ulkemizin cografi bolgelere gére makro ve mikro besin elementi diizeyindeki verimlilik
haritasini ¢ikartarak, tarimsal Gretimin gelecegi icin bir veri tabani olusturmak ve bu
alanda yapilacak ¢alismalar icin kaynak olusturmak,

2) Basta Tarim Kredi Kooperatifleri ortaklari olmak Uzere tim cifcilerin bilingli glibre
kullanimini saglamak ve numune alinan arazilerin giibre desenlerini ¢cikartmak,

3) Ciftcilerin arazisinde toprakla ilgili sorunlar varsa bunlari not ederek, analiz sonucuna
gore bu sorunlarin ¢6zimuni rapor halinde bildirerek giftgilere katki saglamak,

4) Elde edilen verilere gére GUBRETASIn bitkiye ve bolgeye ozel giibre formiillerini
gelistirerek ar-ge calismalarina katkida bulunmak,

5) GUBRETAS'In bu proje kapsaminda yaptigl ¢alismalarin sonuglarini, daha sonra Tarim
Bakanligi ve Universitelerin bu alanda yaptiklari ¢calismalarla birlestirerek, tlke tarim igin
blyuk bir veri tabani olusumuna katki saglamak,

6) Bu proje ile birlikte en az 10 bin 6nder ciftciyi; toprak analiz numunesi alma, gibre ve

glbreleme teknikleri, bilingli tarimsal tretim konularinda uygulamali olarak egitmek

% GUBRETAS Egitim Bursu

Tarim sektoriinde nitelikli insan glicliini desteklemek amaciyla 2007 yilindan beri lisans
diizeyindeki 6grenciler icin verilen GUBRETAS Egitim Bursu’nun kapsami 2017 yilindan itibaren
genisletilmistir. Artik ziraat fakiltelerinde lisansistl egitim goren belli sayida tezli yiksek lisans ve

doktora 6grencisi de bu yildan itibaren burstan yararlanmaya baslamistir.
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Bu kapsamda Tirkiye genelindeki toplam 35 ziraat fakiltesinde lisans, yiliksek lisans ve
doktora egitimi gbren ihtiya¢c sahibi ciftci cocuklarina egitim dénemi boyunca burs destegi
saglanmaktadir. Projenin baslangicindan bu yana 300’den fazla ziraat fakiltesi 6grencisinin

yararlandigi bu projede, halihazirda yaklasik 120 6grenciye burs verilmektedir.
+¢ Bilingli Tarim Egitimleri

GUBRETAS “bilin¢li tarimsal Uretimi yayginlastirarak topraklarimiza bereket katmak”
misyonundan hareketle Ureticilere yonelik egitim faaliyetleri yilrGtmektedir. Tirk Ureticilerin
diinya pazarlarinda rekabet edebilecegi yliksek verimli ve Ustilin kaliteli Grlinler yetistirmesi, basta
glibre olmak lizere girdi maliyetlerini optimize ederek karhiligini artirmasi gibi amacglari olan egitim
faaliyetleri yil boyunca sirdiridlmektedir. Egitim toplantilarinda Ureticiler, dengeli ve dizenli
glibrelemenin temel ilkeleri, bitki besleme teknikleri ve toprak analizi gibi konularda
bilgilendirilmektedir. Uzman ziraat mihendisleri arazi ¢alismalari ve regetelendirme faaliyetleriyle
uygulamali danismanlik hizmeti de vermektedir. GUBRETAS, tarimsal danismanlik hizmetini Uretici

Danigsma Hatti, web ve mobil uygulamalar ile sosyal medya lizerinden de gerceklestirmektedir.
+¢ Ciftci Danigma Hatt

GUBRETAS, (reticilere canli telefon baglantisi ile danismanlk hizmetini gelistirmistir.
Turkiye genelinde ireticiler, (0850) 811 50 50 numarali telefon hattini arayarak, GUBRETAS uzman
ziraat muhendislerine bitki besleme ve tarimsal Uretimle ilgili sorularini aninda iletip ilgili
miihendislerden cevap alabilmektedir. Boylece ureticiler tarladan, bagdan, bahceden hatti
arayarak anlik olarak tarimsal Uretim sorunlarini ¢6zme, bilgi paylasma, Grliin ve hizmetlerle ilgili

bilgi alma imkanina sahip olmustur.
+* Mobil Danigma Hizmeti

GUBRETAS, ciftcilere yonelik mobil bilgilendirme programi EGP’nin (Etkili Giibreleme
Programlar) kullanimi giderek yayginlasmistir. Tarimsal Gretimde verimliligi artirmak amaciyla
blinyesindeki uzman mihendis ve ar-ge ekibi tarafindan farkl Grlinlere yonelik 6zel glibreleme
programlari olusturan GUBRETAS, bu énemli birikimi yeni bir mobil uygulamayla ciftcilerimizin
kullanimina sunmustur. GUBRETAS'In yeni gelistirdigi ve licretsiz olarak kullanima sunulan bu
mobil uygulama sayesinde ciftcilerimiz, Tirkiye’de Uretimi yapilan 40 cesit tarimsal bitkinin
besleme programlarini kullanim zamani, yontemi ve dozuyla birlikte cep telefonlarindan takip

edebilmektedir. Bu yeni uygulama ile birlikte GUBRETAS'In 66 yillik sektérel tecriibesi akilli telefon
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ve tabletlere tasinmistir. Ciftcilerimiz, cep telefonlarindaki uygulamanin “Uzmana Sorun”
bélimiinden tarlada galisirken bile anlik olarak yeni bilgi talebinde bulunabilme imkanina sahip

olmustur.
* .. -
“* Model tarimsal liretim

Bilingli tarimsal dretimi  yayginlastirmak icin model deneme tarlalar/bahgeler
olusturulmaktadir. GUBRETAS olarak; onder ciftcilerle birlikte yirittigimiz denemelerde
mininum gubre tiketimi ile en yiksek verime ulasiimasi hedeflenmektedir. Boylece ciftgilerin
gereginden fazla gilbre tiketiminin 6niline gecilerek kaynak israfini dnlemeye; en degerli dogal
kaynaklardan biri olan topraklarimizi korumaya ¢alismaktadir. Deneme yapilan araziler tamamen
bilimsel yontemlere goére yonetilmekte olup glibreleme programlarimiz toprak analizi sonuglarina

gore tespit edilmektedir.

Deneme tarlalari/bahgeleri Uretim doneminde uzman muhendisler tarafindan surekli
kontrol edilmekte ve sonuglar tarla glinleri diizenlenen bdlgedeki ciftcilerle paylasiimaktadir.
Deneme arazilerindeki kullanilan bitki besleme programlari; Sirketimiz tarafindan “Etkili
Glbreleme Programlar” adiyla dokiimana donuUstlrilerek cesitli iletisim mecralariyla tim

ciftcilere ulastiriimaktadir.
E. BOLUM V - YONETIM KURULU

5.1. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirketimizde; Yonetim Kurulumuz, Genel Kurul Toplantilarinda Esas Sozlesme, Tirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hikimleri cergevesinde segilir. Tlrk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasasi Kurulu mevzuati cercevesinde gorevlerini ifa ederler. Mevcut durum itibariyle

Yénetim Kurulu Uyeleri asagidaki gibidir.

Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Fahrettin POYRAZ 19.12.2017
Baskan Vekili Mahmut GUNGOR 27.07.2016
Uye Ertekin COLAK 24.06.2016
Uye Fatih Zekeriya YERLIKAYA 04.01.2018
icraci Uye ibrahim YUMAKLI 28.10.2016
icraci Uye Ali Yekta SUNAR 10.07.2017
Bagimsiz Uye Murat YASA 11.05.2017
Bagimsiz Uye Seyfullah ARSLANTURK 28.02.2018
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Fahrettin POYRAZ (Baskan)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesini bitiren Fahrettin POYRAZ, Yiiksek lisansini
Kirikkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Kamu Yénetimi Bélimi ile Tirkiye ve Orta Dogu
Amme idaresi Enstitiisiinde, doktorasini Hacettepe Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi Kamu

Yonetimi Anabilim Dali Siyaset Bilimi alaninda tamamladi.

Maliye Bakanliginda muhasebe denetmeni, Sayistay Baskanliginda bas denetgci olarak gorev
yapan POYRAZ, Yeminli Mali Musavir olup Uluslararasi Bagimsiz denetgi sertifikasina sahiptir.
POYRAZ ayrica, Siyasal Bilgiler Fakiltesi Mezunlari Yardimlasma ve Dayanisma Vakfi Yonetim
Kurulu Uyeligi ile Mali Hukuk Dergisi Yayin Kurulu Uyeligi gorevlerinde bulundu. Halen
Parlamenterler Spor Kullibli Dernegi Baskan Yardimciligl gérevini ylriten POYRAZ, ayni zamanda
Genglik ve Spor Bakanhgl Spor Genel Mudirligi Merkez Ceza Kurulu Uyesi ve Tirkiye Futbol

Federasyonu Ust klasman temsilcisidir.

22, 23 ve 24. Donem Bilecik Milletvekili olarak gérev yapan POYRAZ, 24. Donemde Kamu

iktisadi Tesebbiisleri Komisyonu Baskanhgi gérevini de yiiriitmustir.

POYRAZ, Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi Yonetim Kurulunun 05.12.2017
tarih ve 384 Sayili Karari ile Genel Midurlik gérevine atanmistir. POYRAZ, evli ve 5 ¢ocuk
babasidir.

Mahmut GUNGOR (Baskan Vekili)

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Calisma Ekonomisi ve Endistri iligkileri
Bolimiinden 1995 yilinda mezun oldu. 2006 yilinda Marmara Universitesi Bankacilik ve Sigortacilik
Enstitlisi'nde Yiksek Lisansini tamamladi. 1996-2011 yillari arasinda Ziraat Finansal Kiralama
A.S.'de Uzman, Midir Yardimcisi, Midir ve Genel Mudur Yardimcisi, 2011-2015 yillari arasinda
Vakif Finansal Kiralama A.S.'de Genel Mudir Yardimcisi olarak gorev aldi. Ekim 2015 tarihinden
itibaren Genel Mudir Yardimciligi gorevini stirdirdigi Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez
Birligi'nin grup sirketleri olan Bereket Emeklilik ve Bereket Sigorta’nin Genel MudurlGgi’ne

04.01.2018 tarihi itibariyle atanmustir.

1972 yili Ankara dogumlu olan Mahmur GUNGOR, evli ve iki cocuk babasidir.
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Ertekin COLAK (Uye)

1964 yilinda Artvin’de dogdu. ilkégretimini Yusufeli ilcesinde; ortadgrenimi ise Erzurum
imam Hatip Lisesi’'nde tamamlamistir. Karadeniz Teknik Universitesi Deniz Bilimleri Fakiiltesi
Balikgilik Muhendisligi BoIumU’na bitirmistir.

Trabzon, Van ve Artvin il Tarim midirligiinde miihendis olarak calistiktan sonra sirasiyla
ilce Tarim Mudiri, Proje istatistik Sube Midiirii, Artvin ve Giimushane il Tarim Midiri olarak
¢alismistir.

Artvin il Tarim Midirltgi’nde calistigi ddnemde 6zellikle balikcilik, seracilik, aricilik ve kivi
Uretimi alanlarinda 6nemli c¢alismalar yapmis, Artvin bdlgesinde kivi Uretiminin alt yapisini
olusturmus ve ilk Kafkas irki ana ari Gretimini gerceklestirmistir.

Giimishane il Tarim Mudirligi déneminde 6zellikle Kiirtiin Baraji’nda ilk kafes balikgihgini
baslatarak Tirkiye’nin onde gelen kafes balik¢ihigl (Gretimini gerceklestirmistir. Artvin ve
GUmushane illerinde meralarin islah edilmesi ve gilbrelenmesi projelerini hayata gegirmistir.
Sosyal yardimlasma vakiflarinin birgok sosyal, ekonomik faaliyetlerinin projelendirilmesi ve hayata
gecirilmesi calismalarinda bulunmustur. Ayrica Tarim ve Koyisleri Bakanligi’'nin ciftciye gotirilen
hizmetlerin uygulama performans degerlendirmesinde ayni konumdaki il mtdarlikleri arasinda 1.
olmus ve bakanlik tarafindan odullendirilmistir. Ayrica Glkemizde ilk ve tek organik st Uretim
isletmesi olan Dogan Siit Organik isletmesi’nin hayata gecirilimesinde ve isletmenin sirdirilebilir
olmasinda 6nculik yapmistir.

23. dénem Artvin Milletvekili ve Tarim Orman ve Koy isleri Komisyonu uyeligi yapmistir.
Gida Tarim ve Hayvancilik Bakanhgi teskilat yasasinin hazirlanmasi sirasinda alt komisyon
baskanhgi gérevinde bulunmustur. 26.06.2016 tarihinden itibaren Glbretas Yonetim Kurulu Gyesi
olarak gorev yapmaktadir.

Orta diizeyde ingilizce ve Arapca bilen Ertekin COLAK evli ve li¢ cocuk babasidir.
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Fatih Zekeriya YERLIKAYA (Uye)

2004 yilinda Almanya’da E-Ticaret lzerine ylrittGgli 3 yillik calisma sonrasi 2007 yilinda
Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birliginde Miufettis Yardimcisi olarak goreve basladi. 2010
yilinda yeterlilik sinavini kazanarak Mifettis olarak ¢alismalarina devam ederken; Tarim Kredi
Kooperatifleri Konya Bolge Mudiri olarak atandi. 30.06.2016 tarihinde Merkez Birligi Tedarik
Daire Baskanligi gorevini Ustlenen YERLIKAYA, 19.08.2016 tarihinde Genel Midiirlik Makami
olurlarinca Genel Muduir Yardimcisi olarak gérevlendirildi. 11.05.2017 tarihinde Basmifettis olarak
¢alismalarina devam ederken, 03.01.2018 tarih 4 sayih Yonetim Kurulu karari ile Tedarik Daire

Baskani olarak atandi.

ibrahim YUMAKLI (icraci Uye)

Yiiksekdgrenimini 1992 yilinda Uludag Universitesi iktisadi idari Bilimler Fakiiltesi isletme
béliminde tamamladi.

is hayatina 1993 yilinda Marshall Boya A.S.‘de ithalat islemleri uzmani olarak baslayan
YUMAKLI, 2011 yihna kadar Akzo Nobel Tirkiye blinyesinde bulunan Marshall Boya A.S. ile bagl
grup sirketlerinin mali gruplarinda yoneticilik yapti. 2011 yilinda Aljazeera Tirkiye’ye transfer
oldu. 2012 -2015 yillari arasinda Aljazeera Tirkiye'nin sahip oldugu Cine5 TV kanalini yénetti. Ocak
-Ekim 2016 tarihleri arasinda Anadolu Ajansi Uluslararasi Operasyonlar Direktorl olarak olarak
gorev yaptl.

Ekim 2016’dan itibaren Genel Miidiir Vekili ve icraci Yénetim Kurulu Uyesi olarak

Gibretas’ta goreve baslayan ibrahim YUMAKLI, 5 Mayis 2017’de asalaten Genel Mudiirliik
gorevine atandi.

ingilizce bilen ibrahim YUMAKLI evli ve iki cocuk babasidir.
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Ali Yekta SUNAR (icraci Uye)

Lisans egitimini Anadolu Universitesi Maliye Bélimi{’nde tamamlayan Ali Yekta SUNAR
askerlik gorevini 1988-1991 yillari arasinda Cankaya Koski’nde 6zel koruma olarak yapmistir. 1992
yilinda Tirkiye Finans Bursa Subesi'nde bankacilik gorevine baslamistir. 2001 yilinda Kutupyildizi
adi altinda Ozel Asiye Coskun okullarini kurmus ve 2005 yilina kadar bu kurumda Yénetim Kurulu
Bagkan Yardimciligi yapmustir.

2004-2013 yillari arasinda Kuveyttirk Osmangazi Sube Mudirlugla yapmis ve 2013 yilinda
ayni bankadan emekli olmustur. Ali Yekta SUNAR, 05.05.2017 tarihinden itibaren Gibretas’ta
Finanstan Sorumlu Genel Mudur Yardimciligl gérevini ylritmektedir.

Sosyal faaliyet olarak cesitli spor dallari ile ugrasan Ali Yekta SUNAR evli ve (¢ ¢ocuk
babasidir.

Murat YASA (Bagimsiz Uye)

1997 yilinda yayincilik faaliyetleri ile ¢alisma hayatina baslayan Murat YASA, 1998-2005
yillari arasinda iHH’da Yoénetim Kurulu Gyeligi yapmistir. 2005 yilinda Kent Kati Atik Yonetimi Ltd.
Sti.’ne Yonetim Kurulu Uyesi olarak atanan YASA, bu gérevinin ardindan Yon Group insaat ve Kati
Atik Yonetimi firmasinda Irak Sorumlusu olarak ¢alisma hayatina devam etmistir. 2011-2015 yillan
arasinda Remaks Group firmasinda Koordinatorlik gorevini yiriten YASA, 2015 yilinda Sinan-
Wren Foundation Tirkiye baskanligi gorevine gelmistir. Halen bu gérevine devam eden YASA, ayni
zaman 2016 yilindan bu yana Yériinge insaat Temizlik limited sirketinin ortagl olarak calisma
hayatina devam etmektedir.

Calisma hayatinin disinda muhtelif dénemlerde Sivil Dayanisma Platformu, islam Diinyasi
Sivil Toplum Kuruluslari Birligi, Tirkiye Gonallu Tesekkuller Vakfi gibi sivil toplum kuruluslarinda
yonetim kurulu Gyeligi gérevini yiriten YASA, 1998 yilindan bu yana insan Hak ve Hiirriyetleri

insani Yardim Vakfi, IHH’nin miitevelli heyeti tiyeliginde yer almaktadir.
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Seyfullah ARSLANTURK (Bagimsiz Uye)

1999 yilinda istanbul Recep Tayyip Erdogan (Fatih) imam Hatip Lisesi’nden mezun olmustur.
Newport Universitesi isletme ve Anadolu Universitesi Kamu Yénetimi bolimlerini bitiren Seyfullah
ARSLANTURK, vyiiksek lisans tezini Tirk Hava Kurumu Universitesinde Kamu ydnetiminde

performansin artiriimasi konusu tzerine yazmistir.

2002 ila 2004 wyillari arasinda TBMM Milletvekili Danismanhgi gorevini ylriten
ARSLANTURK, bu gérevinin ardindan 2010 yilina kadar Basbakanlik Bakanlar Kurulu Sekreterligi
Basin ve Halkla iliskiler Misaviri olarak ¢alisma hayatina devam etmistir. 2010 yilinda Cevre ve
Sehircilik Bakanhgi Bakan Danismani; 2011 yilinda ise Bagbakanlik Bakanlar Kurulu Sekreterligi Ozel
Kalem Miidiirii olarak atanan ARSLANTURK, 2016 yilindan bu yana Basbakanlik idari ve Mali isler

Baskanligi Ozel Kalem Miidiirii olarak calisma hayatina devam etmektedir.

ingilizce ve Arapca bilen Seyfullah ARSLANTURK, evli ve {i¢ cocuk babasidir.
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BAGIMSIZLIK BEYANI

“Glibre Fabrikalari T.A.S (Sirket) Yénetim Kurulu’nda, mevzuat, esas sézlesme ve Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan ilan edilen Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirlenen kriterler kapsaminda
“bagimsiz liye” olarak gérev yapmaya aday oldugumu, bu kapsamda;

a) Sirket, sirketin yénetim kontrolii ya da 6nemli derecede etki sahibi oldugu ortakliklar ile
sirketin yénetim kontroliinii elinde bulunduran veya sirkette 6nemli derecede etki sahibi olan
ortaklar ve bu ortaklarin yénetim kontroliine sahip oldugu tiizel kisiler ile kendim, esim ve ikinci
dereceye kadar kan ve sihri hissmlarim arasinda; son bes yil icinde énemli gérev ve sorumluluklar
listlenecek yonetici pozisyonunda istihdam iliskisinin bulunmadigini, sermaye veya oy haklarinin
veya imtiyazli paylarin %5’inden fazlasina birlikte veya tek basina sahip olunmadigini ya da énemli
nitelikte ticari iliskinin kurulmadigini,

b) Son bes yil icerisinde, basta sirketin denetimi (vergi denetimi, kanuni denetim, i¢ denetim
de dahil), derecelendirilmesi ve danismanligi olmak lizere, yapilan anlasmalar gercevesinde sirketin
o6nemli élgtide hizmet veya (iriin satin aldigi veya sattidi sirketlerde, hizmet veya liriin satin alindigi
veya satildigi dénemlerde, ortak (%5 ve lizeri), 6nemli gérev ve sorumluluklar lstlenecek yénetici
pozisyonunda ¢alismadigimi veya yénetim kurulu lyesi olmadigimi,

c) Bagimsiz yénetim kurulu liyesi olmam sebebiyle (istlenecegim gérevleri geregi gibi yerine
getirecek mesleki egitim, bilgi ve tecriibeye sahip oldugumu,

¢) Badh oldugum mevzuata uygun olarak, lniversite dgretim liyeligi harig, lye olarak
segildikten sonra kamu kurum ve kuruluslarinda tam zamanli ¢alismayacagimi,

d) 31/12/1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (G.V.K.)’na gére Tiirkiye’de yerlesik
sayildigimi,

e) Sirket faaliyetlerine olumlu katkilarda bulunabilecek, sirket ile pay sahipleri arasindaki
¢cikar ¢atismalarinda tarafsizhigimi koruyabilecek, menfaat sahiplerinin haklarini dikkate alarak
Ozglirce karar verebilecek gliclii etik standartlara, mesleki itibara ve tecriibeye sahip oldugumu,

f) Sirket faaliyetlerinin isleyisini takip edebilecek ve listlendigim gérevlerin gereklerini tam
olarak yerine getirebilecek él¢lide sirket islerine zaman ayirabilecegimi,

g) Sirketin yénetim kurulunda son on yil icerisinde alti yildan fazla yénetim kurulu dyeligi
yapmadigimi,

g) Sirketin veya sirketin yénetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin yénetim
kontroliine sahip oldugu sirketlerin (icten fazlasinda ve toplamda borsada islem géren sirketlerin
besten fazlasinda bagimsiz yonetim kurulu lyesi olarak gérev almiyor oldugumu,

h) Yénetim Kurulu lyesi olarak segilen tiizel kisi adina tescil ve ilan edilmemis oldugumu,

beyan ederim.”
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Bagimsiz yonetim kurulu Uyemiz olan Sn. Ali Yekta SUNAR’In 05.05.2017 tarihinde
sirketimize Genel Miidir Yardimcisi olarak atanmasindan dolayi bagimsizligi ortadan kalkmis ve bu
Uyemiz yerine 11.05.2017 tarihinde gerceklestirilen 65. Olagan Genel Kurul'da sirketimizin yeni
bagimsiz yonetim kurulu Gyesi olarak Sn. Murat YASA segilmistir.

2017 yili faaliyet doneminde Aday Gosterme Komitesi 3 bagimsiz yonetim kurulu Gyesi aday
gostermistir. Adaylarin bagimsizlik kriterlerini tasidigina iliskin rapor 21.03.2016 tarihinde
hazirlanmis olup ayni tarihte yonetim kurulumuza sunulmustur.

Yonetim Kurulu UGyelerimizin sirket disinda baska gorevler almasi belirli kurallara
baglanmamistir.

Yonetim Kurulunda kadin Uye orani icin herhangi bir hedef oran ve hedef zaman

belirlenmemistir.

5.2. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim kurulu, faaliyetlerini seffaf, hesap verebilir, adil ve sorumlu bir sekilde yurutur.
Yonetim kurulu, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi araciligiyle her iki ayda bir sirketimizin risk
yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin etkinligini gézden gegirir. ic denetim sisteminin isleyisi ve
etkinligi hakkinda faaliyet raporunda bilgi verilir. Yonetim kurulu baskani ile icra baskani/genel
mudurin yetkileri esas s6zlesmemizde net bir bicimde ayristirlmamakla beraber sirkette hig kimse
tek basina sinirsiz karar verme yetkisi ile donatilmamistir. Yonetim kurulu, sirket ile pay sahipleri
arasinda etkin iletisimin saglanmasinda, yasanabilecek anlasmazliklarin giderilmesinde ve ¢6ziime
ulastiriimasinda 6nci rol oynamakta olup bu amaca yonelik olarak Kurumsal Yénetim Komitesi ve
Yatirimci iliskileri Bélimii ile yakin isbirligi icerisinde hareket etmektedir.

Yonetim kurulu Gyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlari ile sirkette sebep olabilecekleri

zararlar sigorta ettirilmistir.

5.3. Yonetim Kurulu Toplantilarinin Sekli

Yonetim Kurulu toplantilari ve karar nisabi Esas S6zlesme, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu hiikiimleri cercevesinde yapilir. Sirketimizde Yonetim Kurulu toplantilarina iliskin
calismalar yiritmek ve yonetim kurulu Gyelerine hizmet vermek lzere Genel Mudire baglh GM
Ofis birimi olusturulmustur. Sirket icindeki birimler konulariyla ilgili ihtiya¢ duyulan kararlar igin
onergelerini hazirlayarak Genel Mudurlik onayini aldiktan sonra GM Ofis’e iletirler. Bu dnergelerle
ilgili glindem olusturularak yonetim kurulu toplantisina davet yazisiyla birlikte yonetim kurulu

baskanligina ulastirilir. Yonetim kurulu davet yazisi ve giindemi Yonetim Kurulu baskaninin onayiyla
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yonetim kurulu Uyelerine iletilir. Toplantidan sonra alinan kararlar yonetim kurulu Uyelerine ve
ilgili birimlere gonderilir. Yil icinde 12 adet yonetim kurulu toplantisi yapilmistir.

Yonetim kurulu Uyelerinin agirhikli oy hakki ve olumsuz veto hakki yoktur. Yonetim
Kurulu’nda kararlar oy cokluguyla alinmakta olup yonetim kurulu Gyeleri tarafindan yoneltilen
sorular ve agiklanan gorisler karar zaptina gecirilmemektedir. Yonetim kurulu Gyeleri prensip
olarak her toplantiya katilir. Yonetim Kurulu diizenli olarak ve esas sozlesme hikimleri

cercevesinde en az ayda bir defa, gerekli gorilen hallerde bu sireye bagli kalmaksizin toplanirlar.

5.4. Yonetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komitelerin Sayi, Yapi ve Bagimsizlig

Yonetim Kurulu, sirketin icinde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, gorev ve
sorumluluklarini saglikh bir bicimde yerine getirmek amaciyla Tirk Ticaret Kanunu, Sirket Esas
Sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim ilkeleri Tebligi dogrultusunda
Denetim Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi, Aday GOosterme Gostermesi, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesi’'ni olusturmustur. Komitelerin faaliyetlerini yerine
getirirken takip ettikleri calisma esaslari ile ilgili Kurumsal Yénetim ilkeleri’'nin 4.5.2 maddesi

dogrultusunda ¢alismalar devam etmekte olup, ilgili maddeye en kisa slirede uyum saglanacaktir.

Denetimden Sorumlu Komite

Adi Soyadi Unvan Gorev
Murat YASA Komite Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Seyfullah ARSLANTURK Komite Uyesi Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Komite, Yonetim Kurulu'nda gorev alan li¢ bagimsiz Gyeden olusmaktadir. (Bagimsiz
ybnetim kurulu dyesi Bahattin Yildiz 03.03.2018 tarihinde gérevinden istifaen ayrilmistir.) Komite
Baskanhgl gorevini Murat YASA vyiritmektedir. Komitenin diger (Uyesi ise Seyfullah
ARSLANTURK't(ir.

Komite’nin gorev ve sorumluluklari arasinda;

e Kamuya aciklanan mali tablolarin ve dipnotlarinin vydrirlikteki mevzuat ve
uluslararasi muhasebe standartlarina uygunlugunu denetlemek,
e Faaliyet raporunu gozden gecirerek burada yer alan bilgilerin Komitenin sahip

oldugu bilgilere gére dogru ve tutarl olup olmadigini gozden gecirmek,
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Ortaklar ve menfaat sahiplerinden gelen ve mali tablolari etkileyecek derecede
onemli olan sikayetleri incelemek,

e ic denetim faaliyetlerinin etkinligini gdzden gecirmek,

e Sirketin i¢ denetimden sorumlu birimi tarafindan gerceklestirilen denetimler
esnasinda veya sonucunda tespit edilen 6nemli sorunlarin ve bu sorunlarin
giderilmesi ile ilgili Onerilerinin zamaninda Komitenin bilgisine ulasmasini ve
tartisilmasini saglamak,

o Sirket faaliyetlerinin yururlikteki mevzuatlara ve sirket ici diizenlemelere uygun
olarak yuritilup yuratilmedigini gozetmek yeralmaktadir.

Komite, 2017 faaliyet yilinda 5 adet toplanti gerceklestirmis olup bu dogrultuda Yonetim

Kurulu’na 5 adet rapor sunmustur.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Adi Soyadi Unvan Gorev

Murat YASA Komite Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ertekin COLAK Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Goékhan GUMUS Komite Uyesi Yatirimei ve istirak iliskileri Muduri

Komite, Yénetim Kurulu’nda gérev alan iki tiye ve Yatirimci ve istirak iliskileri Midiiri olmak
Uzere toplam Ug¢ Uyeden olusmaktadir. Komite Baskanhgl gbrevini bagimsiz (iye Murat YASA
yiuritmektedir. Komitenin diger tiyeleri Ertekin COLAK ve Gékhan GUMUS’tir.

Komite’nin gorev ve sorumluluklari arasinda;

e Kurumsal Yénetim ilkelerinin &neminin ve faydalarinin sirket biinyesinde
olusturulmasini ve benimsenmesini saglamak,

e Kurumsal Yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini, uygulanmiyor ise,
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen cikar
catismalarini tespit etmek ve Yonetim Kurulu’na kurumsal yonetim uygulamalarini
iyilestirici tavsiyelerde bulunmak yeralmaktadir.

Komite, 2017 faaliyet yilinda 2 adet toplanti gerceklestirmis olup bu dogrultuda Yonetim

Kurulu’na 2 adet rapor sunmustur.
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Aday Gosterme Komitesi

Adi Soyadi Unvan Gorev

Ertekin COLAK Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Komite, Yonetim Kurulu’'nda gérev alan iki Giyeden olusmaktadir. Komite Baskanhgi gorevini
ylriten bagimsiz yonetim kurulu Gyesi Bahattin Yildiz 03.03.2018 tarihinde goérevinden istifaen
ayrilmistir. Komitenin diger liyesi Ertekin COLAKtir.

Komite’nin gérev ve sorumluluklari arasinda;

e Yonetim Kuruluna uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi
konularinda seffaf bir sistemin olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler
belirlenmesi,

e Yonetim kurulunun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapilmasi ve
bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerin Yonetim Kurulu'na
sunulmasi,

e Yonetim Kurulu Gyelerinin ve (st dlizey yoneticilerin performans degerlendirmesi ve
kariyer planlamasi konusundaki yaklasim, ilke ve uygulamalarin belirlenmesi ve bunlarin
gozetimin yapilmasi yeralmaktadir.

Komite, 2017 faaliyet yilinda 2 adet toplanti gerceklestirmis olup bu dogrultuda Yonetim

Kurulu’na 2 adet rapor sunmustur.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Adi Soyadi Unvan Gorev

Murat YASA Komite Bagkani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Mahmut GUNGOR Komite Uyesi Yénetim Kurulu Uyesi

Dr. Ertugrul KOSE Komite Uyesi Risk ve Surec Yonetimi Muduri

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi sirketin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye
dustrebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmasi ve
riskin yonetilmesi amaciyla olusturulmustur.

Komite, Yonetim Kurulu’'nda goérev alan iki liye ve Risk ve Slire¢ Yonetimi Mudirli olmak
Uzere toplam Uc¢ Uyeden olusmaktadir. Komite Baskanligi gorevini bagimsiz yonetim kurulu Gyesi

Murat YASA yiriitmektedir. Komitenin diger Giyeleri Mahmut GUNGOR ve Dr. Ertugrul KOSE’dir.
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Komite’nin gérev ve sorumluluklari arasinda;

Sirketin izleyecegi risk yonetimi stratejileri ve politikalarini hazirlayarak, Yonetim
Kurulu’nun onayina sunmak ve uygulamalari yakindan takip etmek,

Sirketin tasidigi temel riskler konusundaki limitlerin belirlenmesi igin Yonetim
Kurulu’na 6neride bulunmak ve limit ihlallerini gozetmek,

Risk yonetimi politikalarinda degisiklik yapilmasi konusunda Yonetim Kurulu’na
onerilerde bulumak,

Riskin belirlenmesi, tanimlanmasi, Olclilmesi, degerlendirilmesi ve yoOnetilmesi
surecine yonelik izlemenin ve haberlesmenin yerine getirilmesini saglamak,

Risk Olgciim yontem ve sonuglarinin dogrulugunun ve givenirliginin saglanmasina

zemin olusturmak yer almaktadir.

Komite, 2017 faaliyet yilinda 6 adet toplanti gerceklestirmis olup bu dogrultuda Yonetim

Kurulu’na 6 adet rapor sunmustur.

Ucret Komitesi

Adi Soyadi Unvan Gorev

Seyfullah ARSLANTURK Komite Baskani Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Komite, Yonetim Kurulu’nda gérev alan iki Giyeden olusmaktadir. Komite Bagkanhgi gorevini

bagimsiz liye Seyfullah ARSLANTURK yiiriitmektedir. (Bagimsiz yénetim kurulu iiyesi Bahattin Yildiz

03.03.2018 tarihinde gérevinden istifaen ayrilmistir.)

Komite’nin gorev ve sorumluluklari arasinda;

Yonetim Kurulu Gyelerinin ve st diizey yoneticilerin lcretlendirme esaslarina iliskin
Onerileri, sirketin uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlemek,

Sirketin ve Uyenin performansi ile baglantih olacak sekilde, (cretlendirmede
kullanilabilecek olgltlerin belirlenmesi,

Kriterlere ulasma derecesini dikkate alarak, Yonetim Kurulu Gyelerine ve (st diizey
yoneticilere verilecek Ucretlere iliskin 6nerilerin Yonetim Kurulu’na sunulmasi

yeralmaktadir.

Komite, 2017 faaliyet yilinda herhangi bir toplanti ger¢eklestirmemistir.
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5.5. Risk Yoénetimi ve i¢ Kontrol Mekanizmasi

Gubre Fabrikalari T.A.S.nin varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye disiirebilecek
risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi ve riskin
yonetilmesi ¢alismalari Risk ve Siire¢ Yonetimi MudUrlGgi’niin koordinasyonunda yuruatiulmektedir.
Sirket genelinde riskler finansal riskler, stratejik riskler, operasyonel riskler ve diger riskler olmak
Uzere dort kategoride takip edilmektedir. Risk yonetimi ile ilgili olarak giinlik ve aylk bazda
raporlar tretilmektedir. “Entegre Risk Yonetimi Sistemi” gelistirme ¢alismalari baglaminda finansal
kategorideki risklere iliskin yazilim galismasi tamamlanmistir. Risklerin mininize edilmesi ve daha
etkin yonetimi icin sirket genelindeki stirecler gézden gecirilmis, kriterler tanimlanmis ve “Kalite
Yonetimi Sistemi” uygulamaya alinmistir. Kurumsal risk yonetiminin etkinligini artirmak icin “Risk
Yonetimi Politikalar” Gzerinde ¢alismalara devam edilmektedir.

Sirketimizde Genel Midiirlige bagh olarak calismalarini siirdiiren i¢ Denetim MudurlGgi; ic
denetim kapsaminda Genel Midurlik, Tesisler ve Bolge Mudirlikleri'nde belirli bir donemde
gerceklestirilen islemlerin yasal mevzuata, sirket vizyon, misyon, hedef, strateji, genel amag,
prosedir, veya talimatlarinin; bilginin glvenilirligi ve dogrulugu, sirket politikalarina, planlara,
prosedlrlere, yonetmeliklere ve yasalara uygunlugu, varliklarin korunmasi, kaynaklarin tutumlu ve
verimli kullanimi, faaliyetler ve programlar igin belirlenen amaglarin, hedeflerin gerceklestiriimesi,
hatalarin nedenleri, diizeltici dnlemleri, faaliyetlerin verimliligi, etkinligi ve sonug olarak sirketimiz
faaliyetlerini bir bitlin olarak denetlemekte ve denetim sonuglari ¢ercevesinde iyilestirmelere

yonelik énerilerde bulunarak hazirlanan denetim raporlarini Ust Yénetime sunmaktadir.

5.6. Sirketin Stratejik Hedefleri

Kalite bilinci, etkin kaynak yonetimi, stirekli iyilestirme, verimlilik ve musteri odakliligl esas
alan yonetim anlayisi cercevesinde tim slireclerinde cagdas teknolojik imkanlardan azami
derecede faydalanan, akademik dinya ve ilgili kurumlarla birlikte giftginin bilinglendirilmesi ve
bilgilendirilmesi suretiyle Tarim Kredi Kooperatifleri ile isbirligi icinde sinerji olusturarak Tirk
tariminin gelismesinde ve ilerlemesinde aktif rol oynayan bir firma olmak,

Alt yapi tesisleri ve markalasmis “Glbretas” adiyla sektorini yonlendiren, uluslararasi
standartlari yakalamis Gretim teknolojisi ile diinya Olgeginde rekabet giiciine ulasmis Tirkiye’'nin
lider firmasi olmak,

“Once insan” yaklasimi icinde calisanlarini hem maddi hem de manevi anlamda fiziki ve
sosyal imkanlari saglamis, cevre bilincini, ekolojik dengeyi ve insan sagligini 6n planda tutan, sosyal

icerikli projeleri destekleyen ve bizzat icinde yer alan bir firma olmak,
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Diinyadaki gelismeleri yakindan takip ederek, Ar-Ge galismalarina agirhk veren, akredite
edilmis laboratuvarlari ve bilgi bankasiyla ¢iftcinin ihtiyaci olan Urin gesitliligini saglayan, tarimsal
alanda miusterilerine farkli imkan ve alternatif sunan bir firma olmak,

Sahip oldugumuz geg¢misimizden ve koklerimizden gii¢ alarak; modern bilgi ve teknoloji ile
donatilmis tesislerimizde, profesyonel yonetim anlayisina sahip uzman kadromuzla kimyevi glibre
Uretim ve tedarigini en kaliteli sekilde yapmak, Uriinlerimizin musterilere en kisa siirede ulasimini
saglayacak satis ve sevkiyat agini kurmak,

“Ustiin kalite, uygun maliyet” anlayisi cercevesinde sirdiiriilebilir bir biyiime trendi
yakalamak ve piyasa Ustinligini elde tutmak,

Gubretas kamuoyu ve ciftciler arasinda iletisim kanallari ve koprileri tesis ederek tanitim
ve halkla iliskiler calismalarina agirlik vermek, Giibretas’in kurumsal yapisina uygun imaj gelistirme
faaliyetleri yapmak ve bunlari firma icine ve disina yonelik olarak yayginlastirmak,

Karhlik, verimlilik ve etkinlik esaslari cercevesinde diinya ile rekabet edebilecek riin
kalitesine ve standardizasyonuna ulasmak, etkin ve verimli kaynak yonetimi icin slrekli iyilestirme
faaliyetlerini strdirmek, Uretim icin gerekli olan hammadde ihtiyacini kendi kendisine
karsilayabilmek, Ulke icinde ve disinda lretim ve alt yapi tesislerine sahip olmak ve bunlarla
uyumlu pazarlama stratejisi ve politikalari tespit ve tayin etmek,

Basarisini miisteri memnuniyeti ile 6lgen, musteri ihtiyaglarina hizli ve kaliteli ¢ézimler

Uretebilen bir firma olmaktir.

5.7. Yonetim Kuruluna Saglanan Mali Haklar

Sirketimizde Yonetim Kurulu UGyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan ydneticilerimizin
licretlendirme esaslari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim ilkeleri kapsaminda
hazirlanan Ucretlendirme Politikas’'nda belirlenmistir. Sirketimizin Ucretlendirme politikasi
yonetim kurulu ve Ust dizey yéneticiler bazinda ac¢iklanmis olup Tiirkce ve ingilizce olarak
kurumsal internet sitemizde yayinlanmistir.

Yénetim Kurulu Uyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilere piyasadaki ekonomik
veriler, piyasadaki mevcut Ucret politikalari, sirketin blyuklGgi ve kisilerin deneyimleri, egitimleri
ve sirkete olan katkilari mevcut pozisyonlari da dikkate alinarak uluslararasi standartlar ve yasal
yuktumliliklere gore belirlenir. Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyelerinin Ucretlendirilmesinde hisse
senedi opsiyonlari veya sirketin performansina dayali 6deme planlari kullaniimaz.

Sirketimizin herhangi bir Yonetim Kurulu {yesine veya idari sorumlulugu bulunan
yoneticilere bor¢ ve kredi vermemis, Uclincl bir kisi aracihigiyla sahsi kredi adi altinda kredi

kullandirmamis veya lehine kefalet gibi teminatlar vermemistir.
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Sirketimizin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap dénemine ait Yénetim Kurulu Uyeleri, Genel
Mdadur ile Genel Mudir Yardimcilarina sagladigl faydalarin toplami konsolide finansal tablolar ve

bagimsiz denetim raporumuzun 30 no’lu dipnotunda verilmistir.

VIl. SONUC

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

2017 yihinda toplam 2.031.923 ton gesitli glibre ve hammadde i¢ ve dis piyasalardan temin
edilmis ve toplam 683.228 ton cesitli bilesimlerdeki kimyevi kati glibre Uretimi gerceklestirilmistir.
Buna karsilik 2017 yilinda 1.990.526 ton kati, sivi, toz gibre ve diger satislar gercgeklestirilmistir.
Toplam net satis geliri 2.273.950.745 £ olmustur.

Ayrica baglh ortakligimiz Razi Petrochemical Co. ve baglh ortakliklarinda 1.776.670 ton glibre
ve glibre hammaddesi Uretilmis ve 1.426.644 ton glibre ve glibre hammaddesi satisi yapilarak

1.383.888.122 % net satis geliri elde edilmistir.

Sirketimiz konsolide olarak 3.487.261.450 £ net satis gelirine ulagsmistir. Bu rakamdan,
satilan malin maliyeti, faaliyet giderleri, diger gelir ve giderleri ve finansman giderlerinin gikarilmasi
ile 11.554.750 £ vergi 6ncesi kar olusmustur. Bu tutardan 14.267.918 £ net vergi geliri eklendikten
sonra 25.822.668 £ konsolide kar olusmustur. Bu rakamdan 7.495.244 % kontrol gilici olmayan
paylara isabet eden zarar disildiginde ana ortakliga isabet eden konsolide kar 33.317.912 &

olmaktadir.

2017 wyili  faaliyetlerimiz ile ilgili olarak yukarida takdim edilen neticeleri

degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilarimizla

YONETIM KURULU




Gubre Fabrikalar Turk
Anonim Sirketi

1 Ocak — 31 Aralik 2017 hesap donemine ait
konsolide finansal tablolar ve bagimsiz
denetci raporu



BAGIMSIZ DENETGI RAPORU

Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi Genel Kuruluna
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Sinirli Olumlu Gériig

Gubre Fabrikalar Tirk Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagli ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2017 tarihli
konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, konsolide 6zkaynak degdisim tablosu ve konsolide nakit akis
tablosu ile Gnemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak tzere finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumuze gore, Sinirli Olumlu Goérugun Dayanagi boliminde belirtilen konularin etkileri harig
olmak Uzere ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla konsolide finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide
nakit akislarini, TUrkiye Muhasebe Standartlarina (TMS’lere) uygun olarak tum dnemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Sinirh Olumlu Goérisiin Dayanagi

16 Numaral Dipnot'ta aciklandigi Uzere, Sirket’in konsolide ettigi bagli ortakhigi Razi Petrochemical
Co. (“Razi”)'nin yirirlikteki vergi kanunlari geregi ihracat satiglarindan kaynaklanan 124,5 milyon TL
tutarinda katma deger vergisi alacagl mevcuttur. Kisa vadeli diger alacaklar hesabi igerisinde
muhasebelestirilen bu alacak tutarinin tahsilat zamaniyla ilgili belirsizlik mevcuttur. Ayrica konsolide
finansal tablolarda herhangi bir karsilik ayrilmamistir.

16 Numarali Dipnot’'ta aciklandidi Gzere, Razi’nin 2007 yilindan énce ¢alismaya baslamis ve National
Iranian Oil Company (“NIOC”)’ Emeklilik Fonu Sistemine tabi olan ¢alisanlari mevcuttur. S6z konusu
sistem calisanlara erken emeklilik ya da 6lim halinde birtakim ek haklar sunmaktadir. Sirket bu
calisanlari icin kidem tazminati kargiligi ayirmakta ancak bu sistemin ek olarak sagladigi haklar ile ilgili
olarak ilave bir provizyon ayirmamaktadir. Aktlieryal tahmin ve hesaplamalar ile etkisi belirlenebilecek
olan eksik provizyonun konsolide finansal tablolara olan etkisi tarafimizca belirlenememistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yuratulmastar. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
bélimunde ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgciler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan
etik hikimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iliskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimuzin olusturulmasi igin yeterli ve
uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



3) Dikkat Cekilen Hususlar
Asagidaki hususlara dikkatinizi ¢ekeriz:

16 Numarali Dipnot'ta agiklandidi tizere, Birlesmis Milletler’in iran islam Cumhuriyeti’'ne 2010 yilindan
beri uyguladi§i ve yakin zamanda sureli ve belirli dlglilerde askiya aldigi yaptirimlar, Grup’un bu
tilkedeki bagl ortakhginin gelecekte gergeklestirecedi operasyonlari etkileyebilir. iran islam
Cumbhuriyeti'nin ekonomik istikrari, yaptirimlar karsisinda alacagi énlemlere ve hukuki, yonetsel ve
politik gelismelerin etkilerine baghdir. Bu gelismeler lilkede faaliyet gosteren sirketlerin kontroliinde
degildir. Sonug olarak, bu Ulkede faaliyet gosteren sirketler, diger piyasalarda genel olarak
gézlemlenmeyen bazi riskleri g6z 6ninde bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal tablolar,
Grup Yénetimi'nin iran’a uygulanan mevcut yaptirimlarin bagli ortakhigin operasyonlarina ve finansal
durumuna etkileri hakkindaki varsayimlarini icermektedir. iran islam Cumhuriyeti’'nin gelecekteki
ekonomik durumu Grup Yénetimi'nin varsayimlarindan farkl olabilir.

16 Numarali Dipnot'ta aciklandigi Uzere, 2016 yili sonu itibariyla, Razi’nin muhtasar vergi
beyannameleri iran islam Cumbhuriyeti vergi otoritesi tarafindan incelenmistir. Bu inceleme sonucunda
vergi otoritesi Razi'ye ek 8,9 milyon TL muhtasar vergisi tahakkuk ettirmistir. Razi bu tutara itiraz etmis
ve Grup Yonetimi hukuk misavilerinin de goérisleri dogrultusunda, konsolide finansal tablolarda rapor
tarihi itibariyle bu hususa iliskin belirsizlik devam ettigi icin karsilik ayirmamigtir.

16 Numarali Dipnot’'ta acgiklandidi Gizere, Razi’nin 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda dodalgaz
alimina istinaden NIOC’ye olan borcu 2.390 milyar Riyal (karsihdi 66,2 milyon USD) géziikmektedir.
Razi'nin NIOC ile karsilikli imzalamis oldugu anlasma ve iran Petrol Bakanh@i’nin 20 Ekim 2014 tarihli
bildirisine istinaden dogalgaz birim fiyatlari iran Riyali olarak hesaplanacak ve faturalanacaktir. Séz
konusu anlagsma ve hikme karsin NIOC dogalgaz tcretini USD cinsinden hesaplayip faturalandirarak
Razi'den alacaginin 79,3 milyon USD oldugunu beyan etmektedir. Razi ve NIOC yoneticileri aradaki
fark icin mutabakat gorismelerini stirdirmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolide finansal
tablolarda konuya iliskin karsilik ayrilmamigtir.

16 Numaral Dipnot'ta agiklandigi (izere, 2011 yili Kasim ayinda, iskenderun Mal Midurliigi
(“Hazine”), Kiy1 Kanunu hukdmleri ve Kiyi Kanunu’nun Uygulanmasina Dair Yonetmelik uyarinca
Grup’un Hatay lli, iskenderun ilgesi’'ndeki tagsinmazin bulundugu yerden Kiyi Kenar Cizgisi gectigi
iddiasi ile ilgili tagsinmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava agmistir.
Bu davaya konu olan gayrimenkuliin net defter degeri bilanco tarihi itibariyla toplam 116.674.721
TL'dir. Grup yasal suresi icinde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel tegkil eden Kiyi
Kenar Cizgisi’'nin belirlenmesine yénelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden diizenlenmesini talep
etmis, ayrica davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini géz 6nlinde bulundurarak mulkiyet
hakkinin tazmini icin bir karsi dava agmistir. Agilan davalar aleyhte sonuglanmis ancak Sirket yasal
sure igerisinde istinaf mahkemesine dizeltme talebinde bulunmustur. Bilango tarihi itibariyla hukuki
sure¢ devam etmektedir. Grup Yénetimi, hukuk misavirlerinin de gorusleri dogrultusunda, konsolide
finansal tablolarda bu asamada bu hususa iliskin karsilik ayirmamistir.

8 ve 16 Numarali Dipnotlar’da agiklandigi Gzere, Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldidi
konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik imalat ve Montaj A.S. (“Tabosan”) 2011 yilinda iflas
erteleme talebiyle mahkemeye basvurmus, mahkeme talebi reddetmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas
masas! olusturularak tim iglemlerinin iflas masasina devrine karar vermistir. Grup, Razi hisselerinin
satin alimi sirasinda finansman saglanan bankalara ve iran Ozellestirme idaresi’ne Tabosan adina
misterek miteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda Tabosan’in bankalara ve iran Ozellestirme
idaresi'ne ddemesi gereken 46.994.091 TL tutarindaki borcunu kefil sifatiyla ddemistir. Tabosan’in
Razi’deki %10,88 hissesine isabet eden birikmis temettl alacaklari iflas masasina intikal etmis
oldugundan iflas idaresi 8 Temmuz 2015 tarihinde Grup’a 25.278.225 TL, 4 AJustos 2016 tarihinde
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3) Dikkat Cekilen Hususlar (devami)

ise 5.548.880 TL anapara alacagini ddemistir. Grup’un kefaleten yapmis oldugu édemelerden
kaynakli ana para alacagi ve rapor tarihi itibariyle islemis faiz alaca@i toplami 24.952.165 TL’dir. iflas
idaresi, Grup’un bakiye alacaklarini, Tabosan’'in Razi nezdinde temettii alacaginin dogmasi ve bunun
da iflas masasina intikal etmesi sartlariyla ve Grup’un bakiye alacaklarini kargiladigi 6lctide
Odeyebilecektir. Grup yénetimi, Tabosan’in Razi hisselerine istinaden alacagi temmetti payini ve
banka tarafindan kendisine devredilen ipotek ve teminatlarini géz éniinde bulundurarak, bu alacaga
iliskin gegmis yillar ve cari ddnemde herhangi bir kargilik ayirmamistir.

16 Numarali Dipnotlar'da aciklandigi Gizere, fazla gaz tiiketimi nedeni ile Mahshahr General and
Revolutionary Court (“Mahshahr Genel ve Devrim Mahkemesi”) tarafindan Razi aleyhine 65,2 milyon
TL tutarinda agiimis dava bulunmaktadir. Grup Y6netimi, hukuk misavirlerinin de goérusleri
dogrultusunda, mahkeme sonucunun belirsiz olmasi nedeni ile konsolide finansal tablolarda bu
asamada bu hususa iligkin karsilik ayirmamistir.

28 Ocak 2012 tarihinden itibaren iran islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi sabit déviz kuru rejimi
uygulamaktadir. Tim doéviz bazli islemler bu kurlar Gzerinden yasal kayitlara alinmaktadir. Cari
dénemde iran islam Cumhuriyeti'nde déviz bazli islemlerde piyasada kullanilan kurlar agiklanan sabit
kurlardan 6énemli dlglide farklilik géstermektedir. 2012 yilinin Eyliil ay icerisinde iran islam
Cumbhuriyeti yénetimi tarafindan iran islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi gézetiminde bir Déviz
islemleri Merkezi (“Merkez”) olusturulmus ve serbest piyasa kurlarina yakin gésterge oranlari
aciklanmaya baslanmistir. TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri Standardi muhtelif déviz kurlarinin mevcut
oldugu durumlarda, kullanilacak kurun, ilgili islemlerin gerceklestigi ve gelecekteki nakit akislarinin
gerceklesecegi beklenen kur oldugunu belirtmektedir. Grup Yonetimi, ekli konsolide finansal
tablolardaki Razi’'ye ait yabanci para degerlemelerinde, iran islam Cumbhuriyeti’'ndeki kur rejiminin
muglak olmasi ve gelecekteki nakit akimlarinin hangi kur ile gercekleseceginin belirsiz olmasi
nedeniyle, bahse konu MerkeZ'in agikladigi dénem sonu ddviz kurunu esas almigtir. Benzer sekilde,
doénem ortalamasi kurlari hesaplanirken Merkez'in agikladigi kurlarin ortalamasi dikkate alinmistir.

Yukarida bahsedilen dikkat ¢cekilen hususlar sinirli olumlu goérisimizi degistirmemektedir.

4) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize goére cari ddneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok énem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir bitiin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi gergevesinde ve konsolide finansal tablolara iliskin
g6risiimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gorus bildirmiyoruz.
Tarafimizca; Sinirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliminde agiklanan konulara ilave olarak asagida
aciklanan konular kilit denetim konulari olarak belirlenmis ve raporumuzda bildirilmigtir.
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4) Kilit Denetim Konulari (devami)

Ticari alacaklar

Ticari alacaklar konsolide finansal durum
tablosunun %11'ini temsil ettigi igin Sirket
icin énemlidir. Ticari alacaklarin tahsil
edilebilirligi  Sirket'in isletme sermayesi
yonetimi icin 6nemli unsurlardan bir
tanesidir. Sirket yonetimi musteriler igin
kredi limitleri olusturmakta ve alacaklarinin
bir kismini sigortalamaktadir. Tutarlarin
blyUkligld ve ticari alacaklarin tahsil
edilebilirlik degerlendirmelerinde gerekli
olan muhakeme dolayisiyla, ticari
alacaklarin  mevcudiyeti ve  tahsil
edilebilirligi hususu kilit denetim konusu
olarak degerlendiriimektedir.

Ticari alacaklara iligkin bilgi dipnot 7°de
acgiklanmistir.

Satis islemlerinde sevkiyat belgelerine kadar
geriye takip etme, ticari alacak mutabakatlarini
yapiimasi ve miuteakip banka 0Odemelerinin
denetlenmesi de dahil olmak Uzere, burada
belirtilenler ile  sinirli olmaksizin, ticari
alacaklarin  mevcudiyetine  dair  denetim
prosedurleri gerceklestirdik. Ticari alacaklarin
degerlemesinin degerlendiriimesi muhakeme
gerektirmektedir. Alacaklarin yaslandiriimasinin
detayl analizleri, Sirket’in calistiyi avukatlardan
gelen ticari alacaklara iliskin davalarin risklerinin
incelenmesi, bireysel 6nemli vadesi ge¢cmis ticari
alacaklarin degerlendirilmesi, uygun oldugu
durumlarda yasal dokiimantasyon ile
karsilastirilmasi, lokal risklerin degerlendiriimesi
ve ticari alacaklardaki deger dusuklaga tutarini
hesaplamakta kullanilan varsayimlari
sorgulanmasi islemlerini gergeklestirdik.

5)
Sorumluluklari

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TMS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergcede uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanlglik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim; Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup'u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece isletmenin surekliligi

esasini kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Sirketin Grup’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden

sorumludur.
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6) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iligkin
Sorumluluklari

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir bitiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynakli énemli yanlishk igerip
icermedigine iliskin makul glivence elde etmek ve goériisimuzi igeren bir bagimsiz denetgi raporu
diizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yurUttlen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul glivence; ylksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan édnemli bir yanlishigin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanlisliklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhgliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul élgtide
bekleniyorsa bu yanligliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yuritilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki supheciligimizi sirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “Gnemli yanlglk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve gérusimuze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercege aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakli 6nemli bir yanlish@i tespit edememe riski, hata
kaynakli 6nemli bir yanhsligi tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Grup’un i¢ kontroliinlin etkinligine iliskin bir gorus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢c kontrol degerlendiriimektedir.

- Yoénetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadidi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Sirketin Grup’un surekliligini devam ettirme
kabiliyetine iligkin ciddi siphe olugturabilecek olay veya sartlarla ilgili Snemli bir belirsizligin
mevcut olup olmadigl hakkinda ve yonetimin isletmenin surekliligi esasini kullanmasinin
uygunlugu hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna
varmamiz halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat
¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gorus disinda bir gorus
vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Sirketin
Grup'un surekliligini sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak tzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gergcede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi degerlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gérus vermek amaciyla, Grup icerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolimlerine iligkin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendirilmesinden, gdzetiminden ve yuritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim géristiinden de tek basimiza sorumluyuz.
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz dnemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini tst
yoénetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikimlere uygunluk sagladigimizi st yénetimden sorumlu olanlara bildirmig
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik Gzerinde etkisi oldugu dustnulebilecek tim iligkiler ve diger
hususlar ile varsa, ilgili 6nlemleri tist ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagdi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdincu fikrasi uyarinca
dizenlenen Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 12 Mart
2018 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na sunulmustur.

2) TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap
déneminde defter tutma dizeninin, finansal tablolarin, kanun ile Sirket esas s6zlesmesinin
finansal raporlamaya iliskin hikimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamistir.

3) TTK’'nin 402°'nci maddesinin doérdinci fikrasi uyarinca Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiritip sonuglandiran sorumlu denet¢i Kaan Birdal'dir.

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Kaan Birdal, SMMM
Sorumlu Denetgi

12 Mart 2018
Istanbul, Turkiye
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Giibre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari donem

Gegmis donem

Bagimsiz

denetimden ge¢gmis

Bagimsiz

denetimden gecmis

Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

VARLIKLAR
Dénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 227.960.860 136.519.570
Finansal yatirimlar 31 79.972.354 24.961.482
Ticari alacaklar

-lliskili taraflardan ticari alacaklar 30 66.765.089 85.191.486

-lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 347.394.493 301.308.388
Diger alacaklar

- lligkili taraflardan diger alacaklar 30 132.977 2.756.403

- iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 198.708.598 167.768.077
Stoklar 9 972.164.142 814.012.500
Pesin 6denmis giderler 10 68.232.462 75.887.364
Turev araclar 20 85.916 16.743.178
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 28 482.023 5.687.893
Diger dénen varliklar 18 27.602.260 17.452.274
Toplam dénen varliklar 1.989.501.174 1.648.288.615
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 31 42.585.948 44.152.656
Diger alacaklar

-lligkili taraflardan diger alacaklar 30 60.276.145 94.567.063

-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 8 14.119.733 23.074.100
Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar 3 12.879.760 9.025.166
Yatirirm amagli gayrimenkuller 11 69.638.999 57.028.000
Maddi duran varliklar 12 1.222.887.066 1.219.905.720
Maddi olmayan duran varliklar

-Serefiye 13 181.331.891 188.461.258

-Diger maddi olmayan duran varliklar 13 28.950.307 29.129.804
Pesin 6denmis giderler 10 19.837.304 40.975.917
Ertelenen vergi varliklari 28 55.978.837 28.524.082

Toplam duran varliklar

1.708.485.990

1.734.843.766

Toplam varliklar

3.697.987.164

3.383.132.381

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle
konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimisiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Notlar 31 Aralik 2017 31Aralik 2016
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukiimlilukler:
Kisa vadeli borglanmalar 6 912.317.544 798.391.047
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 6 54.914.049 42.297.246
Ticari borclar
-iliskili taraflara ticari borglar 30 17.417.334 5.224.461
-iligkili olmayan taraflara ticari borclar 7 814.981.212 627.026.512
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 17 33.663.131 35.667.368
Diger borclar
-iligkili olmayan taraflara diger borglar 8 221.497.832 153.941.939
Ertelenmis gelirler 10 16.541.386 34.436.793
Doénem kari vergi yukimlulugu 28 17.143.787 53.959.350
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar 17 42.251.136 24.212.339
-Diger kisa vadeli karsihklar 16 49.140.281 79.923.906
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.179.867.692 1.855.080.961
Uzun vadeli yaktumlalikler:
Uzun vadeli borglanmalar 6 72.295.391 99.492.773
Uzun vadeli karsiliklar
-Caliganlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 17 196.320.157 185.422.202
Ertelenen vergi yukimluluga 28 41.992.837 41.518.380
Toplam uzun vadeli yukamlalikler 310.608.385 326.433.355
Toplam yukdamlalakler 2.490.476.077 2.181.514.316
Ozkaynaklar:
Odenmis sermaye 19 334.000.000 334.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler
-Maddi duran varlik yeniden degerleme artislari /(azalislari) 27 261.940.485 262.570.832
-Tanimlanmis fayda planlari yeniden 6élgiim kazanglari
/(kayiplarr) (1.458.551) (945.335)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger
kapsamli gelirler ve giderler
-Yabanci para gevrim farklari (68.388.089) (62.489.158)
-Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlarin diger
kapsamli gelirinden kar/zararda siniflandirilacak paylar 3 (28.376.207) (25.428.512)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler 19 52.295.108 41.378.380
Gegmis yillar karlari veya zararlari 387.155.939 466.809.637
Net dénem kari veya zarari 33.317.912 (68.736.970)
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 970.486.597 947.158.874
Kontrol guict olmayan paylar 237.024.490 254.459.191

Toplam 6zkaynaklar

1.207.511.087

1.201.618.065

Toplam kaynaklar

3.697.987.164

3.383.132.381

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Gubre Fabrikalari Tirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari dénem Gegmis dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Hasilat 21 3.487.261.450 2.834.839.791
Satiglarin maliyeti 21 (2.968.797.796) (2.418.214.457)
Brut kar 518.463.654 416.625.334
Genel yonetim giderleri 22 (170.128.235) (127.957.341)
Pazarlama giderleri 22 (278.525.716) (229.077.384)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 325.505.241 214.273.395
Esas faaliyetlerden diger giderler 24 (310.782.176) (219.268.957)
Esas faaliyet kari 84.532.768 54.595.047
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 25 6.662.917 2.336.601
Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatinmlarin karlarindan/(zararlarindan) paylar 3 4.693.731 (3.833.419)
Finansman geliri/(gideri) 6ncesi faaliyet kari 95.889.416 53.098.229
Finansman geliri / (gideri) (net) 26 (84.334.666) (46.857.844)
Vergi oncesi kar 11.554.750 6.240.385
- Ddnem vergi gideri 28 (5.302.407) (20.786.763)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 28 19.570.325 (29.418.026)
Toplam vergi geliri / (gideri) 14.267.918 (50.204.789)
Net donem kan / (zarar) 25.822.668 (43.964.404)
Doénem karinin / (zararinin) dagilimi
Kontrol glict olmayan paylar (7.495.244) 24.772.566
Ana ortaklik paylari 33.317.912 (68.736.970)
Diger kapsamli gelirler:
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
Tanimlanmig fayda planlari yeniden 6lgim kazanglar (kayiplari) 17 (641.520) (1.181.669)
Diger kapsamli gelire iligkin vergiler 28 128.304 236.334
Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari (azaliglari) 12 (700.386) -
Diger kapsamli gelire iligkin vergiler 28 70.039 -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para gevrim farklari (14.756.840) 47.870.920
Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin yabanci para
cevrim farklari kazanglan (kayiplar) 3 (2.947.695) (11.647.678)
Diger kapsamh (gider) / gelir (18.848.098) 35.277.907
Toplam kapsamli gelir / (gider) 6.974.570 (8.686.497)
Toplam kapsamli gelir / (gider)in dagihmi
Kontrol glicu olmayan paylar (16.353.153) 59.316.687
Ana ortaklik paylari 23.327.723 (68.003.184)
Pay basina kazang / (kayip) (kr) 29 0,0010 (0,0021)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Gilbre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda
siniflandirimayacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya

Kar veya zararda siniflandinlacak
birikmis diger kapsaml gelirler veya

giderler giderler Birikmig karlar
Ozkaynak
yontemiyle
degerlenen
Maddi duran Tanimlanmig yatinmlarin diger
varlik yeniden fayda planlari |kapsamli gelirinden Kardan
. degerleme | yeniden dlgiim kar/zararda ayrilan
Odenmis artiglari / kazancglar ve sniflandirilacak | Yabanci para kisitlanmis | Gegmis yillar Net dénem Ana ortakliga Kontrol glcu Toplam
sermaye azahiglari kayiplari paylar gevrim farklari yedekler | kar/ zararlan kari / zarari |ait 6zkaynaklar olmayan paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler 334.000.000 262.570.832 - (13.780.834) (74.870.622) 39.708.380 416.698.169 85.181.468 1.049.507.393 556.116.827 1.605.624.220
Transferler - - - - - 1.670.000 83.511.468 (85.181.468) - - -
Kar paylari - - - - - - (33.400.000) - (33.400.000)  (360.974.323)  (394.374.323)
Toplam kapsamli gelir (gider) - - (945.335) (11.647.678) 12.381.464 - - (68.736.970) (68.948.519) 59.316.687 (9.631.832)
31 Aralik 2016 itibariyle bakiyeler 334.000.000 262.570.832 (945.335) (25.428.512) (62.489.158) 41.378.380 466.809.637 (68.736.970) 947.158.874 254.459.191 1.201.618.065
1 Ocak 2017 itibariyle bakiyeler 334.000.000 262.570.832 (945.335) (25.428.512) (62.489.158) 41.378.380 466.809.637 (68.736.970) 947.158.874 254.459.191 1.201.618.065
Transferler - ° ° ) - 10.916.728 (79.653.698) 68.736.970 - - -
Kar paylan - - - - - - - - - (1.081.548) (1.081.548)
Toplam kapsaml gelir (gider) (630.347) (513.216) (2.947.695) (5.898.931) - - 33.317.912 23.327.723 (16.353.153) 6.974.570
31 Aralik 2017 itibariyle bakiyeler 334.000.000 261.940.485 (1.458.551) (28.376.207) (68.388.089) 52.295.108 387.155.939 33.317.912 970.486.597 237.024.490 1.207.511.087

Takip eden notlar Konsolide Finansal Tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila
ait konsolide nakit akis tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
1 Ocak - 1 Ocak —
Notlar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
isletme faaliyelerinden nakit akiglan
Donem kari / (zarar) 25.822.668 (43.964.404)
Dénem net kari / (zarari) mutabakati ile ilgili diizeltmeler:
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili duzeltmeler 12,13,23 71.843.896 70.088.478
Ozkaynak yonetimi ile degerlenen yatinmlarin dagitiimamis karlar ile ilgili diizeltmeler 3 (4.693.731) 3.833.419
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar(iptali) ile ilgili dizeltmeler 17 112.851.145 79.949.994
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 116.583.330 83.249.489
Stok deger dusuklugu ile ilgili dizeltmeler 9 8.294.639 539.074
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 4.474.366 2.384.246
Dava ve/veya ceza karsiliklari/(iptali) ile ilgili dlizeltmeler 16 5.605.762 1.598.160
Alacaklar deger dusUklugu (iptali) ile ilgili dizeltmeler 4.432.603 -
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili dizeltmeler 28 (14.267.918) 50.204.789
Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasindan kaynaklanan kayiplar/ (kazanglar) ile
ilgili dizeltmeler 25 (152.439) (1.394.601)
Yatinm amagli gayrimenkullerin gergcege uygun deg@er kayiplari /(kazanglari) ile ilgili
dizeltmeler 25 (6.510.478) (942.000)
Turev finansal araglarin gercege uygun deger kazanclarinailigkin diizeltmeler 20 (85.916) (16.743.178)
Isletme varlik ve yikiimliiliuklerindeki degisiklik 6ncesi igletme faaliyetlerinden
saglanan net nakit 324.197.927 228.803.466
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklardaki azalis/(artig) ile ilgili diizeltmeler (35.598.134) (709.191)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artis) ile ilgili dizeltmeler 14.928.190 34.907.424
Stoklardaki azahiglar/(artiglar) ile ilgili dizeltmeler (155.319.693) 107.885.336
Ticari borclarda artig/(azalis) ile ilgili dizeltmeler 215.922.208 113.821.431
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglardaki artis / (azalis) (2.004.237) 19.045.051
Ertelenmis gelirlerlerdeki artis /(azalis) (17.895.407) 1.787.799
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/(artig) 28.793.515 (42.632.321)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis / (azalig) ile ilgili dizeltmeler 27.414.853 7.780.945
isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/(azalis) ile ilgili diizeltmeler (47.213.121) 88.394.432
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglarn 353.226.101 559.084.372
Odenen faiz (103.625.493) (83.249.489)
Vergi 6demeleri 28 (3.731.287) (43.216.291)
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler 17 (73.298.837) (64.606.000)
Igletme faaliyetlerinden nakit akiglar 172.570.484 368.012.592
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin ahmindan kaynaklanan nakit gikiglari 12,13 (110.222.458) (93.958.099)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 12,13 2.244.605 2.286.390
Yatinm amagli gayrimenkul alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 11 - (41.820.000)
Diger nakit girisleri/(gikislari) 31 (53.444.164) (21.889.282)
Yatirnim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (161.422.017) (155.380.991)
Finansman faaliyetlerin nakti akiglari
Odenen temettiiler (1.081.549) (293.253.439)
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri 3.310.609.737  2.703.251.617
Borg 6demelerine iligkin nakit gikiglari (3.211.263.819) (2.858.968.945)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari 98.264.369 (448.970.767)
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki net
artig/(azalig) 109.412.833 (236.339.166)
Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 5 125.519.427 364.409.394
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri lizerindeki etkisi (11.744.188) (2.550.801)
Ddnem sonu nakit ve nakit benzeri degerler 5 223.188.075 125.519.427

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gubre Fabrikalari T.A.S. ve bagh ortakliklari (hep birlikte “Grup”), Gubre Fabrikalari T.A.S. (“Gubretas”
veya “Sirket”), U¢ bagh ortakligi ve iki istirakinden olusmaktadir. Glbretas 1952 yilinda kurulmus olup,
faaliyet konusu kimyevi gubre Uretimi ve satigidir.

Sirket, faaliyetinin 6nemli bir bolumind Tarkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile
gerceklestirmektedir. Sirket'in kanuni merkezi Istanbul’da olup, dider Uretim yerleri ve birolara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir.

Birim Faaliyet durumu

Yarimca Tesisleri MudirlGgu Uretim / Liman / Depolama

izmir Bolge Midirligi Satig-Pazarlama / Sivi-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Bolge Muduarlagu Satig-Pazarlama / Depolama

iskenderun Bolge Midurliigi Satig-Pazarlama / Liman / Depolama

Tekirdag Bolge Madurligu Satig-Pazarlama / Depolama

Ankara Bdlge Muduarlagu Satig-Pazarlama

Diyarbakir Bolge Mudurlagu Satig-Pazarlama

Antalya Bélge Mudurligu Satig-Pazarlama

Urfa Bolge Madirlugu Satig-Pazarlama

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla Sirket'in ve bagl ortakliklarinin toplam 1.531 (31 Aralik 2016: 1.539)
¢alisani bulunmaktadir.

Halka agik olan Sirket'in hisselerinin %25,40'lik kismi Borsa Iistanbul’da (“BiST”) islem gérmekte olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu’na (“SPK”) kayithdir.

Sirket'in sermayesinin %10 ve daha lizerinde paya sahip ortaklar asagida listelenmistir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Adi Pay orani Pay tutar Pay orani Pay tutar
Tarkiye Tarim Kredi Kooperatifleri
Merkez Birligi %75,95 253.684.607 %75,95 253.684.607
Diger %24,05 80.315.393 %24,05 80.315.393
Toplam %100,00 334.000.000 %2100,00 334.000.000

Bagh ortakliklar

Glibretas, 24 Mayis 2008 tarihinde iran’da kimyevi giibre ve giilbre hammaddeleri Uretim ve satisi
faaliyetinde bulunan Razi Petrochemical Co.'ye (“Raz”) istirak etmistir. Gibretag’in Razi’nin
sermayesindeki payl bilango tarihi itibariyla %48,88°dir (31 Aralik 2016: %48,88). Razi’nin 5 Kkisilik
yonetim kurulunun 3 Uyesini Gubretas belirlemekte oldugundan ve operasyonel ydnetiminde kontrol
glcu Gubretas’ta bulundugundan dolayl Razi bagh ortaklik olarak degerlendirilmistir.

Razi, 2010 yili sonunda petrokimya uriinlerinin iran disindaki satis faaliyetlerini gerceklestirmek iizere
Tirkiye'de Raintrade Petrokimya ve Dig Ticaret A.S.yi (“Raintrade”) kurmustur. Raintrade faaliyetlerine
2011 yilinin Nisan ayinda baslamistir. Razi’nin Raintrade’e sahiplik orani %2100 olup Grup’un dolayli
sahiplik orani %48,88’dir.
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Razi Petrochemical Co. 2012 yilinda ayni bdlgede yerlesik bulunan ve 2010 yilinda faaliyete baglayan
126.000 ton/yil kapasiteli fosforik asit Uretim tesisine sahip Arya Phosphoric Jonoob Co. sirketinin %87,5
oranindaki hissesini satin almistir. 2013 yilinda da kalan %12,5 hisseyi alarak Arya Phosphoric Jonoob
Co.’nun %100 hissesine sahip olmustur. Béylece; Arya Phosphoric Jonoob Co. Razi Petrochemical
Co.’nun bagl ortakligi haline gelmistir. Grup’un dolayli sahiplik orani %48,88'dir.

Sirket ve bagli ortakliklari birlikte “Grup” olarak anilacaktir.
istirakler

Sirket, 30 Haziran 2008 tarihinde Turkiye’de deniz tagimaciligi faaliyetinde bulunan Negmar Denizcilik
Yatirrm A.S.'ye (“Negmar”) istirak etmistir. Bilango tarihi itibariyla istirak orani %40tir (31 Aralik 2016:
%40).

Sirket, 13 Nisan 2009 tarihinde Turkiye'de zirai ilag Uretimi ve satigi faaliyetinde bulunan Tarkim Bitki
Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.ye (“Tarkim”) istirak etmistir. Bilango tarihi itibariyla istirak orani %40’tir
(31 Aralik 2016: %40).

Satilmaya haazir finansal varliklar

5 Ekim 2016 tarihinde imece Tahmil Temizlik ve Glvenlik Hizmetleri A.S. firmasi, Tarnet Tarim Kredi
Bilisim ve Iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. firmasina tasfiyesiz ve bir bitiin (kiil) halinde aktif ve
pasifleri aynen esas alinarak Turk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuatin birlesme ile ilgili hdkumleri
cercevesinde devredilmistir. S6z konusu devir isleminden sonra Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim
Hizmetleri A.S. istirak orani %15,78 olarak degismistir.

Konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 12 Mart 2018 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un konsolide finansal tablolari degistirme yetkisi
bulunmaktadir.

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlari

Sirket ve Turkiye’de yerlesik istirakleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tark Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. iran'da faaliyet gésteren bagl ortaklik, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini iran Riyali (IRR”) cinsinden ve iran mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Grup’un konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde Tirkiye
Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara iligkin ek ve
yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinda
(“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler araciligiyla

gincellenmektedir.
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

Konsolide finansal tablolar, maddi duran varliklar sinifi igerisinde yer alan arazi ve binalar ile yatirim
amagli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gdre hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin éddenen tutarin gercede uygun degeri esas
alinmaktadir.

isletmenin siirekliligi
Grup konsolide finansal tablolarini igletmenin surekliligi ilkkesine gore hazirlamistir.
Kullanilan para birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢cevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket'in gecgerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan Turk
Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

Sirket'in iran’da faaliyet gdsteren bagh ortakliginin fonksiyonel para birimi iran Riyali (IRR)'dir. TMS 21
Doéviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkilerine gdre konsolidasyonda Grup’un yabanci Ulkelerdeki
istiraklerinin aktif ve pasifleri bilango giiniindeki parite ile Turk Lirasi’na ¢evrilir. Gelir ve gider kalemleri
ise ddonemde gerceklesen ortalama kur ile Tirk Lirasr’'na c¢evrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar icerisinde yabanci para ¢evrim farklari hesabinda takip
edilmektedir. Olugan ¢evrim farklari, faaliyetin sona erdigi ddnemde gelir ya da gider yazilir.

Kullanilan kurlar agagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
DéViz cinsi D6nem Dbnem Do6nem Do6nem
sonu ortalamasi sonu ortalamasi
IRR/TL 0,00010458 0,000010969 0,00010870 0,00009760

2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki (TFRS) degisiklikler
Yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2017 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

TMS 7 Nakit Akis Tablolari (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Degisiklikler,
Sirket’in, finansal tablo kullanicilarinin finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yukdmlGliklerdeki
degisiklikleri degerlendirebilmeleri igin gerekli agiklamalari, nakit akislarindan kaynaklanan degisiklikleri
ve nakit akigl yaratmayan degisiklikleri icerecek sekilde sunmasi icin TMS 7’ye aciklik getiriimesini
amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler, sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler
icin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin uygulanacaktir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, énceki donemlere iliskin
karsilastirmali bilgi sunulmasina gerek yoktur.

(8)



Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

TMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gergede uygun degeri ile olgllen borglanma araglarina iliskin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda agiklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hidkimleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amacglamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin geriye dénuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin acilis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gegmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirlmadan, acilis
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. Degisiklik Grup igin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi
uzerinde etkisi olmayacaktir.

2.2  Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (devami)
TFRS Yillik lyilestirmeler — 2014-2016 Dénemi

KGK Aralik 2017°de, agsagida belirtilen standartlari degistirerek, TFRS Standartlari 2014-2016 donemine
iligkin Yillik lyilestirmelerini yayinlamigtir:

- TFRS 12 “Diger igletmelerdeki Paylara iliskin Aciklamalar”: Bu degisiklik, isletmenin, TFRS 5
Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler uyarinca satis amagh olarak
siniflandirilan ya da elden ¢ikarilacak varlik grubuna dahil olup satis amagli olarak siniflandirilan
bagh ortaklik, istirak veya is ortakliklarindaki paylari igcin 0zet finansal bilgileri agiklamasi
gerekmedigine aciklik getirmektedir. Degisiklik, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
dénemleri i¢in uygulanacaktir.

Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

ii) Yayinlanan ama yiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yurtrlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagdidaki gibidir. Grup aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumlarin
yururlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Mausterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK'nin Nisan 2016°’da UFRS 15’e agiklik getirmek icin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olcum ile ilgili gereklilikleri agiklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan s6zlesmelerden dogan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satisinin muhasebelestirilip 6lglimesi icin model olusturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donik uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye donuk uygulama
tercih edildiginde 6nceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
karsilastirmali rakamsal bilgi verilecektir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)
TFRS 9 Finansal Araclar

KGK, Ocak 2017'de TFRS 9 Finansal Araglar’i nihai haliyle yayinlamistir. TFRS 9 finansal araglar
muhasebelestirme projesinin G¢ yonini: siniflandirma ve 6lgme, deder disikligi ve finansal riskten
korunma muhasebesini bir araya getirmektedir. TFRS 9 finansal varliklarin iginde yonetildikleri is
modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve o&lgim yaklasimina
dayanmaktadir. Bunun Uzerine, kredi kayiplarinin daha zamanli muhasebelestirilebilmesini saglayacak
ileriye yonelik bir ‘beklenen kredi kaybr’ modeli ile deger distikligi muhasebesine tabi olan tim finansal
araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna ek olarak, TFRS 9, banka ve diger isletmelerin,
finansal borglarini gercede uygun degeri ile 6lgme opsiyonunu sectikleri durumlarda, kendi kredi
degerliliklerindeki digtse baglh olarak finansal borcun gercede uygun degerindeki azalmadan dolayi kar
veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu doguran “kendi kredi riski” denilen konuyu ele
almaktadir. Standart ayrica, risk yOnetimi ekonomisini muhasebe uygulamalari ile daha iyi
iliskilendirebilmek igin gelistirilmis bir finansal riskten korunma modeli icermektedir. TFRS 9, 1 Ocak
2018 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve standardin tim gerekliliklerinin
erken uygulamasina izin verilmektedir. Alternatif olarak, isletmeler, standarttaki diger sartlari
uygulamadan, sadece “gercede uygun deger degisimi kar veya zarara yansitilan” olarak belirlenmig
finansal yakimldluklerin kazan¢ veya kayiplarinin sunulmasina iligkin hikimleri erken uygulamayi
tercih edebilirler. Grup, TFRS 9 icin bir etki dederlendirmesi gerceklestirmistir. Bu degerlendirme,
halihazirda mevcut olan bilgilere dayanmaktadir ve daha detayl analizlerden ya da ilave desteklenebilir
bilgilerden dogan degisikliklere tabi olabilecektir. TFRS 9Q'un iki bashgina istinaden olusan etkiler
asagida aciklanmistir:

Finansal Varliklarin Siniflandiniimasi ve Olciilmesi:

Grup, TFRS 9un sinifama ve o6lgme gerekliliklerine istinaden finansal durum tablosu veya
6zkaynaklarinda onemli bir etki beklememektedir. Hali hazirda makul degerden &lgllen finansal
varliklarin makul degerden oélgliimeye devam edilmesi beklenmektedir.

Krediler ve alacaklar, kontrata bagl nakit akislari saglamak amaciyla elde bulundurulur ve anapara ve
faizden olusan nakit akislarina yol agar. Grup, bu finansal araglarin kontrata bagh nakit akisi 6zelliklerini
analiz etmis ve TFRS 9a gore itfa edilmis maliyetinden gosteriimesi gerektigine karar vermigtir.
Dolayisiyla, bu finansal araglarin siniflandiriimasi s6z konusu olmayacaktir.

Grup, ticari alacak karsiliklarinin yukselmesinden o&turi 6zkaynak Uzerinde negatif bir etki
olusabilecegini olasi gérmektedir ancak etkinin boyutunu belirlemek i¢in gelecekte daha detayli bir
dederlendirme vyapacaktir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkileri
degerlendiriimektedir.

(10)



Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)
TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri (Degisiklikler);

KGK Aralik 2017°de, TFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamistir. TFRS 4’te
yapilan degisiklik iki farkh yaklasim sunmaktadir: ‘ortlli yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemileri
icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup igin gegerli degildir ve Grup’un
finansal durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS Yorum 22 Yabanci Para Cinsiden Yapilan islemler ve Avans Bedelleri

KGK’nin 19 Aralik 2017°de yayimladigi bu yorum yabanci para cinsinden alinan veya yapilan avans
O0demelerini kapsayan iglemlerin muhasebelestiriimesi konusuna agiklik getirmektedir.

Bu yorum, ilgili varligin, gider veya gelirin ilk muhasebelestirimesinde kullanilacak déviz kurunun
belirlenmesi amaci ile islem tarihini, isletmenin avans alimi veya 6demesinden kaynaklanan parasal
olmayan varlik veya parasal olmayan yikumluklerini ilk muhasebelestirdidi tarih olarak belirtmektedir.
isletmenin bu yorumu gelir vergilerine, veya diizenledigi sigorta poligelerine (reastirans poligeleri dahil)
veya sahip oldugu reasirans poligcelerine uygulamasina gerek yoktur.

Yorum, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

TFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamigtir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme islemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektigi ile ilgili TFRS
2’ye acikhk getirilmesini amaclamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin dlgiminde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukiumliltkleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazll islemden 6zkaynaga dayali hisse bazli igleme
donustiren hikim ve kosullardaki degisiklikler.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igcin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi Uzerinde etkisi olmayacaktir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)
TMS 28 “istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar’da yapilan degisiklikler (Degisiklikler)

KGK Aralik 2017°de, TMS 28 Istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatirimlar standardinda degisikliklerini
yayinlamistir. S6z konusu degisiklikler, istirak veya is ortakhidindaki net yatirimin bir pargasini olusturan
istirak veya ig ortakligindaki uzun vadeli yatinnmlar icin TFRS 9 Finanslar Araglari uygulayan igletmeler
icin agiklik getirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar, TMS 28 istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar uyarinca
muhasebelestirilen istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlari kapsamamaktadir. S6z konusu
degisiklikle KGK, TFRS 9'un sadece sirketin 6zkaynak ydntemi kullanarak muhasebelestirdigi yatirimlari
kapsam disinda biraktigina aciklik getirmektedir. isletme, TFRS 9u, 6zkaynak yoéntemine gore
muhasebelestirmedidi ve 6zu itibari ile ilgili istirak ve is ortakliklarindaki net yatirrmin bir pargasini
olusturan uzun vadeli yatirmlar dahil olmak Uzere istirak ve is ortakliklarindaki diger yatirimlara
uygulayacaktir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerindeki etkisi degerlendiriimektedir.

TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller: Yatirrm Amacgh Gayrimenkullerin Transferleri
(Degisiklikler)

KGK Aralik 2017'de, TMS 40 “Yatinm Amagh Gayrimenkuller” standardinda degisiklik yayinlamistir.
Yapilan degisiklikler, kullanim amaci degisikliginin, gayrimenkultin ‘yatirrm amagli gayrimenkul’ tanimina
uymasina ya da uygunlugunun sona ermesine ve kullanim amaci degisikligine iliskin kanitlarin mevcut
olmasina bagl oldugunu belirtmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri icin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un
konsolide finansal durumu veya performansi Uzerindeki etkisi degerlendiriimektedir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislari veya
Katkilari - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ciktilarina bagh olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini sliresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hentz yurirlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yirirlige girdikten sonra yapacaktir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandidi Gzere, Uzerlerinde faiz orani belirtimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 16 Kiralama islemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler igin birgcok
kiralamanin tek bir model altinda bilangcoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki
sirketler icin muhasebelestirme blyik dlgide dedgismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gececek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi strece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Muameleleri Konusundaki Belirsizlikler

Yorum, gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlikler olmasi durumunda, “UMS 12 Gelir
Vergileri’'nde yer alan muhasebelestirme ve 06lgim gereksinimlerinin nasil uygulanacagina agiklik
getirmektedir.

Gelir vergisi muameleleri konusunda belirsizlik olmasi durumunda, yorum:

(&) isletmenin belirsiz vergi muamelelerini ayri olarak degerlendirip degerlendirmedigini;

(b) isletmenin vergi muamelelerinin vergi otoriteleri tarafindan incelenmesi konusunda yapmis oldugu
varsayimlari;

(c) isletmenin vergilendirilebilir karini (vergi zararini), vergi matrahini, kullaniimamis vergi zararlarini,
kullanilmamis vergi indirimlerini ve vergi oranlarini nasil belirledigini; ve

(d) isletmenin bilgi ve kosullardaki degisiklikleri nasil degerlendirdigini

ele almaktadir.

Yorum, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. isletme bu yorumu erken uygulamasi durumunda, erken uyguladigina
dair agiklama yapacaktir. isletme, ilk uygulamada, bu yorumu UMS 8’e uygun olarak geriye dénik, ya
da ilk uygulama tarihinde birikmis etkiyi gegmis yil kar zararinin (veya uygunsa, 6zkaynak kaleminin
diger bir unsurunun) acilis bakiyesine bir diizeltme olarak kaydetmek suretiyle geriye donuk olarak
uygulayabilir.

S6z konusu degisikliklerin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR (Devami)
2.2 Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler (devami)
UFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

UMSK, sigorta s6zlesmeleri icin muhasebelestirme ve 6lgiim, sunum ve agiklamayi kapsayan kapsamli
yeni bir muhasebe standardi olan UFRS 17’yi yayimlamigtir. UFRS 17 hem sigorta s6zlesmelerinden
dogan yukdmlultklerin glincel bilango degerleri ile 6lgimini hem de karin hizmetlerin saglandigi donem
boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir UFRS 17, 1 Ocak 2021 ve sonrasinda
baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Standart Grup
icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmayacaktir.

Negatif Tazminli Erken Odeme Ozellikleri (UFRS 9 Degisiklik)

Ekim 2017°de, UMSK, bazi erken &denebilir finansal varliklarin igletme tarafindan itfa edilmis
maliyetinden 6lgllebilmeleri icin UFRS 9 Finansal Araglar'da ufak degisiklikler yayinlamistir.

UFRS 9Q’u uygulayan igletme, erken ddenebilir finansal varligi, gercege uygun deger degisimi kar veya
zarar yansitilan varlik olarak dlgmektedir. Degisikliklerin uygulanmasi ile, belirli kogullarin saglanmasi
durumunda, isletmeler negatif tazminli erken 6denebilir finansal varliklar itfa edilmis maliyetinden
Olcebileceklerdir.

Degisiklik, 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir.

Degisiklik Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde etkisi
olmayacaktir.

Yillik lyilestirmeler - 2015-2017 Dénemi
UMSK Aralik 2017°de, “IFRS Yillik iyilestirmeler, 2015-2017 Dénemi’ni yayinlamistir.

- UFRS 3 isletme Birlesmeleri ve UFRS 11 Miisterek Anlasmalar — UFRS 3'teki degisiklikler bir
sirketin misterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu,
ilgili isletmede kontrol 6ncesi sahip oldugu paylarini yeniden o6lgmesi gerektigine aciklik
getirmektedir. UFRS 11°deki degisiklikler bir sirketin musterek faaliyet olarak muhasebelestirdigi
isletmenin kontroliini elde etmesi sonucu, ilgili isletmede kontrol éncesi sahip oldugu paylarini
yeniden 6lgmesine gerek olmadigina agiklik getirmektedir.

- UMS 12 Gelir Vergileri— Degisiklikler, temettilere (kar dagitimi) iligkin tim gelir vergisi etkilerinin,
vergilerin nasil dogduguna bakilmaksizin kar veya zararda muhasebelegtiriimesi gerektigi
konusuna aciklik getirmektedir.

- UMS 23 Borclanma Maliyetleri — Degisiklikler, ilgili varlik amaglanan kullanima veya satisa hazir
duruma geldikten sonra 6édenmemis 6zel borglanmalarin bulunmasi durumunda, ilgili borcun
sirketin genellikle genel borglanmalarindaki aktiflestirme oranini belirlerken borglandigi fonlarin
bir parcasi durumuna geldigine aciklik getirmektedir.

Grup, iyilestirmelerin finansal durumu veya performansi tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

(14)


https://www.iasplus.com/en/standards/ifrs/ifrs3
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias12
https://www.iasplus.com/en/standards/ias/ias23

Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.3.1 Haslilat

Gelirler, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin gergege uygun degeri Uzerinden olculdr.
Tahmini musteri iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan dusutimektedir.

Kimyevi glbre ve diger petrokimya urtnlerinin satisindan elde edilen gelir, asadidaki sartlarin tamami
yerine getirildiginde muhasebelestirilir:

Grup’un mulkiyetle ilgili tim 6nemli riskleri ve kazanimlari aliciya devretmesi,

Grup’un milkiyetle iliskilendirilen ve stiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar Gzerinde etkin bir
kontrolliniin olmamasi,

Gelir tutarinin glivenilir bir sekilde 6lgtilmesi,
islemle iligkili ekonomik faydalarin igletmeye akisinin olasi olmasi ve

islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde élgiilmesi.
2.3.2 Temetti ve faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen dmri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini
nakit giriglerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili dénemde
tahakkuk ettirilir.

Temettu geliri, hissedarlarin temettl alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.
2.3.3 Kira geliri

Yatirrm amagli gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal
yonteme gdére muhasebelestirilir.

2.3.4 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin disiik olani ile degerlenmektedir. Sabit ve degisken
genel uretim giderlerinin bir kismini da iceren maliyetler stoklarin bagh bulundugu sinifa uygun olan
yonteme gore ve cogdunlukla ilk-giren-ilk-¢ikar ve agirlikli ortalama yéntemlerine gére degerlenir.

Net gerceklesebilir deder, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini
tamamlanma maliyeti ile satigi gerceklestirmek igin yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin
indiriimesiyle elde edilir. Stoklarin net gerceklesebilir degeri maliyetinin altina dustiginde, stoklar net
gerceklesebilir degerine indirgenir ve deger disukligunun olustugu yilda gelir tablosuna gider olarak
yansitiir. Daha 6nce stoklarin net gergeklesebilir degere indirgenmesine neden olan kosullarin
gegerliligini kaybetmesi veya degisen ekonomik kosullar nedeniyle net gergeklesebilir degerde artis
oldugu kanitlandigi durumlarda, ayrilan deger diisiikliigi karsiligr iptal edilir. iptal edilen tutar énceden
ayrilan deger dusuklagu tutari ile sinirhdir.

Maliyet sistemi olarak safha maliyet sistemi kullaniimaktadir. Stoklarda ilk madde mamul ve emtia igin

ilk giren ilk ¢ikar, yardimci ve yedek malzemeler icin aylik hareketli ortalama maliyet yontemi
uygulanmaktadir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.3.5 Yatinm amaglhi gayrimenkuller

Yatinm amagli gayrimenkuller, kira ve/veya deder artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup ilk olarak maliyet degerleri ve buna dahil olan islem maliyetleri ile olgUlurler.
Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda yatirrm amacli gayrimenkuller, bilango tarihi itibariyla piyasa
kosullarini yansitan gergcege uygun deger ile degerlenirler. Yatirrm amagli gayrimenkullerin gercege
uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan kazang veya zararlar olustuklari dénemde kar veya
zarar tablosuna dabhil edilirler.

Sahibi tarafindan kullaniimakta olan gayrimenkuller gercede uygun deger esasi ile gosterilen yatirnm
amagch bir gayrimenkule doénustigu tarihe kadar amortismana tabi tutulmus, bu tarihten sonra
amortisman hesaplanmamistir.

2.3.6 Maddi duran varhklar

Uretim ya da mal veya hizmetin verilmesinde veya idari amaglar icin kullanimda tutulan arazi ve binalar,
yeniden degerlenmis tutarlariyla ifade edilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihinde
tespit edilen gercege uygun dederden sonraki dénemlerde olusan birikmis amortisman ve birikmis deger
disuklaga dusulerek tespit edilir. Yeniden degderlemeler bilango tarihinde belirlenecek gercede uygun
degerin defter degerinden 6nemli farkliik géstermeyecek sekilde diizenli araliklarla yapilir.

S6z konusu arazi ve binalarin yeniden degerlemesinden kaynaklanan artig, 6zkaynaktaki yeniden
degerleme fonuna kaydedilir. Yeniden degerleme sonucu olusan deger artisi, maddi duran varlikla ilgili
daha 6nceden gelir tablosunda gosterilen bir deger disikliginin olmasi durumunda 6ncelikle s6z
konusu deger disukligu nispetinde gelir tablosuna kaydedilir. Bahse konu arazi ve binalarin yeniden
degerlemesinden olusan defter degerindeki azalis, s6z konusu varligin daha o6nceki yeniden
degerlemesine iliskin yeniden degerleme fonunda bulunan bakiyesini asmasi durumunda gelir
tablosuna kaydedilir.

Yeniden degerlenen binalarin amortismani gelir tablosunda yer alir. Yeniden degerlenen gayrimenkul
satildiginda veya hizmetten c¢ekildiginde yeniden degerleme fonunda kalan bakiye dogrudan
dagitiimamis karlara transfer edilir. Varlik bilango disi birakilmadikga, yeniden degerleme fonundan
dagitiimamis karlara transfer yapilmaz.

Arazi ve binalar disinda kalan maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
birikmis deger dusitklUkleri diguldikten sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Arazi ve yapilmakta olan yatirimlar disinda, maddi duran varliklarin, maliyet veya degerlenmis tutarlari,
beklenen faydali d&murlerine gére dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.
Beklenen faydali émur, kalinti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin
olasi etkileri icin her yil gbézden gegcirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye donik olarak
muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu

olusan kazanc veya kayip satis hasilati ile varligin defter dederi arasindaki fark olarak belirlenir ve gelir
tablosuna dahil edilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.3.6 Maddi duran varliklar (devami)

Amortisman, sinirsiz kullanim émri olan arsalar harig, 2004 yilsonuna kadar sabit kiymetlerin

enflasyona gore dlzeltiimis degerleri Gizerinden ve kist amortisman esasina goére hesaplanmistir. Maddi
duran varliklar asagida 6ngorilen ekonomik dmdrler dikkate alinarak itfa edilmektedirler. (Not 12)

Binalar, yeralti ve yerustu dizenleri 1050 Yil
Makine, tesis ve cihazlar 3-40 Yl
Tasit araglari 4-10 Y1l
Déseme ve demirbaslar 3-15Y1l
Ozel maliyetler 5vil

2.3.7 Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, varlikla iliskilendirilen beklenilen gelecekteki ekonomik yararlarin isletme
icin gerceklesmesinin muhtemel olmasi ve varlidin maliyetinin guvenilir bir sekilde o6lgulebilmesi
durumunda, muhasebelestiriimektedir

Maddi olmayan duran varliklar ilk muhasebelestiriimesi sirasinda maliyet bedeliyle dlgiimektedir. Ayri
olarak elde edilen bir maddi olmayan duran varligin maliyet bedeli satin alma fiyatindan indirim ve
iskontolar disilldikten sonra, ithalat vergileri ve iade edilmeyen alis vergileri, varligi amaclanan
kullanimina hazir hale getirmeye yonelik, dogrudan varlikla iligkilendirilebilen her tirli maliyet dahil
edilerek tespit edilmektedir.

Maddi olmayan duran varliklarin tarihi maliyetleri satin alma tarihinden itibaren en son 31 Aralik 2004
tarihine kadar enflasyona goére dizeltilmistir. Cari ddnemde maddi olmayan duran varliklar maliyet
bedelleri tGzerinden ekonomik Omurlerine gére normal amortisman yontemi ile itfa edilmektedir.
Bilangoda yer alan tutar 5 yilda itfa edilmektedir (Not 13).

2.3.8 Varliklarda deger diisuiklugi

Serefiye gibi sinirsiz 6mri olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger disukligu
testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazaniimasinin miimkiin olmadigi
durum ya da olaylarin ortaya gikmasi halinde deger diistkligu testi uygulanir. Varhigin defter degerinin
geri kazanilabilir tutarini asmasi durumunda deger diistklugi karsihgi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri dislldikten sonra elde edilen gercede uygun deger veya kullanimdaki degerin buyuk
olanidir. Deger disukluginin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu
en disuk seviyede gruplanir (nakit dGreten birimler). Serefiye haricinde deger disukligiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger dusuklugunin olasi iptali icin gézden gegirilir.

2.3.9 Borclanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi 6nemli 6lglide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar) s6z
konusu oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya duretimi ile dogrudan iligskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar varligin maliyetine dabhil
edilmektedir.

Diger tim bor¢lanma maliyetleri, olustuklari dénemde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.3.10 Serefiye

Konsolide finansal tablolarda, iktisap edilen Grup’un net varliklarinin makul degerindeki payi ile satin
alma fiyati arasindaki farki gésteren serefiye ve negatif serefiye icin, TFRS 3 isletme Birlesmeleri
Standardi ¢cergevesinde hesaplanan serefiye her yilsonunda gézden gegirilerek varsa deger disukligu
ayrilmaktadir.

Deger dusuklugu testinde, serefiye, Grup’un her bir nakit Greten birimine tahsis edilir. Serefiyenin tahsis
edilmis oldugu nakit treten birimlerde deger dusukliginin olup olmadigini kontrol etmek amaciyla her
yil ya da deger dusikliguniu gdstergesi oldugu durumlarda daha sik deger dusiukligu testi uygulanir.
Nakit Ureten birimin geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden disik oldugu durumlarda, deger
disUkltgu ilk olarak nakit Gireten birime tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak igin kullanihr
ve sonra nispi oranlari dahilinde diger varliklarin defter degerini azaltmak icin kullanilir. Serefiye igin
ayrilmis deger dusus karsihgi, daha sonraki dénemlerde iptal edilemez.

Satin almalara iligkin negatif serefiye s6z konusu ise bu tutar olustugu dénemde gelir olarak kaydedilir.
Bir isletmenin satisindan dogan kar ve zararlar satilan kurulus tzerindeki serefiyenin kayith degerini de
icerir.

2.3.11 Finansal araclar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gercege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutari Gzerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kogulunu tagiyan bir kontrata
bagli olan finansal varliklarin alimi veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar’ olarak
siniflandirilir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda

alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya uygun
olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili
finansal varligin tam olarak net buglinkt degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz ydntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercede uyqun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikariimasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
tirev drlnleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da ger¢cede uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.3.11 Finansal araglar (devami)

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
disUklGga tutan dusilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullaniimak suretiyle
hesaplanir.

Tlirev finansal varliklar

Grup, yabanci para riskinden korunmak igin tiirev finansal aracglar tutmaktadir. ve ger¢cege uygun deger
farki kar / zarara yansitilan finansal arag olarak siniflamaktadir. Turev araglarin ilk olarak sozlesme
tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gergcede uygun deger ile degerlenmektedir. Bir finansal arag, ileriki bir
tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis ise bu grupta siniflanir. Tirev araglar,
gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise yukimlGlik
olarak muhasebelestiriimektedir.

Grup’un gergegde uygun deger farki kar/zarara yansitilan tirev araglarini vadeli yabanci para alim-satim
s6zlesmelerinden olusturmaktadir. Turev finansal araglar ilk kayitlara alinmalarina miteakiben, gergege
uygun degerleriyle dlgillip gercede uygun degerlerindeki degisimler gergeklestigi anda kar veya zarara
yansitilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglari ile bazi
borclanma senetleri satiimaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gOsterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan ézkaynak araglari bulunmakta ve gergede uygun degerleri guvenilir
olarak o6lgilemedigi igin maliyet degerleriyle gosterilmektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
Uzerinden deger dusuklugu dusulerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger distkligi

Gergegde uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deder disukligine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup  bulunmadidina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varhgin  ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun gavenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari
uzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger dusukligune ugradidina iliskin tarafsiz
bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger disikIigi zarari olusur. itfa edilmis degerinden gosterilen
finansal varliklar icin deger disiklugu tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orani Uzerinden iskonto edilerek hesaplanan buglinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.3.11 Finansal araglar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikligii (devami)

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildidi ticari alacaklar haricinde, butiin
finansal varliklarda, deger dusikliglu dogrudan ilgili finansal varhidin kayith degerinden dusular. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan dusulerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelesgtirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dusukligl zarari sonraki dénemde azalirsa ve azalis
deger diusUklugld zararinin  muhasebelegtiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusikligu zarari, deger disuklGginun iptal
edilecegi tarihte yatirmin deger dusukligu higbir zaman muhasabelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde de@er diisukligu sonrasinda meydana
gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda degder degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yukamlulikler

Grup’un finansal yukimlilikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagli dizenlemelere, finansal bir
yukimliligin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borglari disuldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayali finansal
aractir. Belirli finansal yUktumlilikler ve 6zkaynada dayali finansal araglar i¢cin uygulanan muhasebe
politikalari asagida belirtilmistir.

Finansal yukumlulikler gercede uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yukdmlulukler
veya diger finansal yukidmlalikler olarak siniflandirilir.

Gercedge uyqgun deder farki kér veya zarara yansitilan finansal yikimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilikler, gergcege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama ddéneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergede uygun dederlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda
muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikimlilik icin 6denen faiz tutarini
da kapsar.

Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yukumluldkler, finansal borg¢lar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden arindiriimig
gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yikimlilikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani lzerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.3.11 Finansal araglar (devami)

Kiralama - kiralayan durumunda Grup

Miulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemi, finansal
kiralama olarak siniflandirilir. Diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflanir.

Grup’un cari ddnemde finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamasina iligkin kira gelirleri, ilgili kira ddénemi boyunca dogrusal ydntem ile
muhasebelestirilir. Kiralamanin gergceklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan baslangig
maliyetleri kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilir.

Mulkiyete ait risk ve kazanimlarin énemli bir kisminin kiraciya ait oldugu kiralama islemleri, finansal
kiralama olarak siniflandirilirken diger kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak siniflandirilir.

Grup’un cari dénemde finansal kiralama iglemi bulunmamaktadir.

Faaliyet kiralamalari i¢in yapilan édemeler (kiralayandan kira igleminin gergeklesebilmesi i¢in alinan
veya alinacak olan tegvikler de kira ddnemi boyunca dogrusal yéntem ile gelir tablosuna kaydedilir), kira
doénemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna kaydedilir.

2.3.12 Kur degisiminin etkileri

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmisgtir.

Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (her bir
isletmenin fonksiyonel para birimi disindaki para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar
esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve
yukUmlilikler bilanco tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak fonksiyonel para birimine ¢cevrilmektedir.
Gergede uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden
kaydedilmis olanlar, gergcege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye
cevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden o&lgiilen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler
yeniden cevrilmeye tabi tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtlen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para birimiyle
gOsterilen borglar tzerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu tir varliklarin
maliyetine dahil edilen kur farklari,
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.3.12 Kur degisiminin etkileri (devami)

Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalari asagida agiklanmaktadir) karsi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Yurtdisi faaliyetindeki net yatirrmin bir pargasini olusturan, ¢gevrim yedeklerinde muhasebelestirilen ve
net yatirnmin satigsinda kar ya da zararla iliskilendirilen, ddenme niyeti ya da ihtimali olmayan yurtdigi
faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dogan kur farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yiktumlulikler, konsolide finansal tablolarda bilanco tarihinde
gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin gerceklestigi
tarihteki kurlarin kullaniimasi gereken doénem igerisindeki déviz kurlarinda énemli bir dalgalanma
olmadig! takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilir), dénem
icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cgevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir ve
Grup’un gevrim fonuna transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farkhliklari yabanci faaliyetin elden gikarildigi
doénemde gelir tablosuna kaydedilir.

Yurtdiginda faaliyet satin alimindan kaynaklanan serefiye ve gercede uygun deger duzeltmeleri,
yurtdisindaki faaliyetin varlik ve yikimligu olarak ele alinir ve donem sonu kuru kullanilarak gevrilir.

2.3.13 Pay bagina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢gmis yil karlarindan dagittiklari “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, pay basina kazang¢ hesaplamalarinda, ihrag
edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi,
s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doénik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

2.3.14 Raporlama déneminden sonraki olaylar
Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi

icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

2.3.15 Karsiliklar, kogullu varlik ve yuktmlalukler
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ydkimliligin bulunmasi, yUkdmlaligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukumlultk tutarinin givenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
Karsilik olarak ayrilan tutar, yikimliltige iliskin risk ve belirsizlikler g6z éniinde bulundurularak, bilango

tarihi itibariyla yukimlaligin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en givenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir.
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Karsiligin, mevcut yukimluligan karsilanmasi icin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak élgtiimesi
durumunda s6z konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglnci taraflarca
karsilanmasinin beklendidi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde élglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir

2.3.16 Kurum kazanci lizerinden hesaplanan vergiler

Tark Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun yurt disinda kurulu bagli ortakligina konsolide vergi
beyannamesi hazirlamasina izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig tizere,
vergi karsiliklari her bir isletme bazinda ayri olarak hesaplanmigtir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqgi

Cari yil vergi yakimliligu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tGizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kéar,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farkhlik gésterir. Grup’un cari vergi yukimluligu bilanco tarihi itibariyla yasallasmis ya da énemli dlgtide
yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yukimlaliaga veya varhdi, varliklarin ve yikimliliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belilenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timua igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikumlullkler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen igleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimluldklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yikumltlikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin
timU icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varhdinin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varhdinin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgtide azaltilir.
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2.3.16 Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yukimlalUkleri varliklarin gergeklesecegi veya yukumlullklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya dnemli digiide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yukUmliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yakimlGlkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumluluklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikumliliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yikimlultklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan &6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilien kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakhdin tanimlanabilen varlik,
yukimlilik ve sarta bagh borglarinin gercege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z éntinde bulundurulur.

2.3.17 Galisanlara saglanan faydalar

Kidem tazminatlari

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is s6zlesmeleri hiikiimlerine gére kidem tazminati, emeklilik veya
isten c¢ikarilma durumunda 6édenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca s6z konusu tirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak
nitelendirilir. iran’da uygulanan kidem tazminati uygulamasi Tirkiye’'deki uygulama ile benzerlikler
gOstermekte, herhangi 6nemli bir fark bulunmamaktadir. Buna ek olarak Razi’nin 6zellestiriimesi
surecinde calisanlara erken emeklilik hakki taninmis ve bu hakka iliskin yikimlilik Razi tarafindan
TMS 19 kapsaminda kayitlara alinmigtir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yakimliligu, tim calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yukidmlulik tutarlarinin net bugiinkii degerine gére hesaplanmis ve finansal
tablolara yansitiimistir.

Kidem tesvik primi

Yurarlikteki toplu is s6zlesmesi uyarinca sdzlesme kapsamindaki personele belirli kidem surelerini
tamamladiklari yillarda kidem tesvik primi 6denmektedir. S6z konusu tesvik primi icin hesaplanan
yukumluluk kayitlara yansitilmaktadir (Not 17).

Izin Kkarsiliklari

Sirket personelinin énceki yillarda kullanmadidi izinler neticesinde olusmus bulunan izin Ucretleri igin
karsilik ayrilmaktadir (Not 17).
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
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2.3.18 Nakit akig tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligskin nakit akimlari isletme, yatirrm ve finansman faaliyetlerine dayal
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’'un glbre ve petrokimya Urlnleri satigl
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gésterir.

Yatirnm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirm faaliyetlerinde (sabit yatirmlar ve finansal
yatinmlar) kullandidi ve elde ettidi nakit akiglarini gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi
riskini tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirmlardir.

2.3.19 Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler lzerinden dagitilan temettiler, temetti
dagitim karari alindiyi dénemde birikmis kardan indirilerek 6denecek temetti yUukimlGligu olarak
siniflandirilir.

2.3.20 Konsolidasyon esaslari

a) 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2017 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarl olarak hazirlanan ana sirket
olan Gubretag’in ve Bagl Ortakliklari’nin finansal tablolarini kapsamaktadir.

b) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagl Ortakliklar'in oy haklari ve etkin
ortaklik paylari 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen oy
haklari ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik gostermemistir. Bagli Ortakliklar'a ait finansal durum
tablolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak konsolide edilmis olup, Sirket’in sahip
oldugu paylarin kayitl istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile karsilikh olarak netlestiriimistir. Sirket ile Bagh
Ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir.
Sirket'in sahip oldugu bagl ortaklik hisselerinin kayith degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan
temettller, ilgili 6zkaynak ve kapsaml gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmigtir.

c) Sirket'in 6nemli etkiye sahip oldugu yatirimlar 6zkaynaktan pay alma yontemi kullaniimak suretiyle
konsolidasyon kapsamina alinirlar. Ozkaynaktan pay alma ydntemine gére muhasebelestirilen
yatirnmlar konsolide finansal durum tablosunda, alis maliyetinin Uzerine Grup’un istirakin net
varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya ¢ikarilmasi ve varsa deger dusukligu
karsiliginin dustlmesiyle gosteriimektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un istirakin faaliyetleri
sonucundaki payini yansitmaktadir. Bu yatirimlarin kar veya zararina henuz yansitiimamis tutarlarin bu
yatinnmlarin 6zkaynaklarinda ortaya c¢ikardidi degisiklikler de Grup’un yatirrmdaki payl oraninda
yatinmin defter degerinde diizeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Grup’a diigsen pay
dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

(25)



Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

2.3.20 Konsolidasyon esaslari (devami)

d) Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin Gzerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil
etmeyen, teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen satiimaya hazir finansal varliklar gergcede uygun
degerleriyle, gercede uygun degerleri glvenilir bir sekilde belirlenemeyen satiimaya hazir finansal
varliklar maliyet bedelleri zerinden, varsa, deger kaybi ile ilgili kargilik duguldikten sonra konsolide
finansal tablolara yansitiimigstir.

e) Bagh Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda kontrol glicu
olmayan pay olarak gosterilmistir.

2.3.21 Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar’na gére hazirlanmasinda Grup
Yoénetimi’'nin, raporlanan varlik ve yukumlulik tutarlarini etkileyecek, bilango tarihi itibari ile olusmasi
muhtemel yukimlilik ve taahhitleri ve raporlama dénemi itibariyla gelir ve gider tutarlarini belirleyen
varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar Grup Ydnetimi'nin mevcut
olaylar ve islemlere iligkin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen fiili sonuclar ile farklilik gosterebilir.
Tahminler duzenli olarak g6zden gecirilmekte, gerekli dizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri ddnem
gelir tablosunda yansitiimaktadirlar. Gelecek finansal doneminde, varlik ve ylkumlultklerin kayitli
dederinde duzeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida belirtiimistir:

Net gerceklesebilir deger

Stoklar maliyetin veya net gergeklesebilir degerin disik olani ile degerlenir. Net gerceklesebilir deger,
olagan ticari faaliyet igerisinde tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satisi
gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti toplaminin indiriimesiyle elde edilen tutardir.

Serefiye deger diiglikligl

Serefiye Grup tarafindan her yil deder disikligu icin gézden gegirilir. Bilango tarihi itibariyla serefiye
Razi’'nin satin alimi sonucu olusmustur ve Razi serefiye deger disiklugu testi icin nakit Greten birim
olarak tanimlanmigtir. Bu kullanim degderi hesaplamalari iskonto edilmis vergi sonrasi nakit akim
tahminlerini icermekte olup Amerikan Dolari bazinda tespit edilen bu projeksiyonlar Grup Yoénetimi
tarafindan onaylanan yillik bitcelere dayanmaktadir. Kullanim degeri hesaplamalarinda iskonto orani
%14 blyime orani %4 (31 Aralik 2016: iskonto %24, bluyime %1), olarak kullaniimigtir. Gdsterim
amagch vergi 6ncesi iskonto orani yaklasik %24°dir (31 Aralik 2016: 24%) Kullanilan iskonto orani vergi
sonrasi iskonto orani olup sirkete 6zgu riskleri de icermektedir. Grup, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
yukaridaki varsayimlari kullanarak yapmis oldugu deger diistikligu testleri sonucunda serefiye tutarinda
herhangi bir deger disukltigu tespit etmemistir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
2.3.21 Onemli muhasebe tahmin ve varsayimlar (devami)

Ertelenmis Vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TFRS’ye gére hazirlanmig konsolide finansal tablolar
arasindaki farklliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varhigi ve
yukimlaligu muhasebelestirmektedir. Ertelenmis vergi varliklarinin kismen ya da tamamen geri
kazanilabilir tutari mevcut kosullar altinda tahmin edilmistir. Dederlendirme sirasinda, gelecekteki kar
projeksiyonlari, cari ddnemlerde olusan zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi varliklarinin son
kullanilabileceg@i tarihler ve gerektiginde kullanilabilecek vergi planlama stratejileri g6z o6ninde
bulundurulmustur. Elde edilen veriler 1siginda, Grup’un gelecekte elde edilecek vergiye tabi kar
ertelenmig vergi varliklarinin tamamini kargilamaya yetmiyorsa, ertelenmis vergi varliginin tamami ve
bir kismina kargilik ayrilir. E§er gelecekteki faaliyet sonuglari, Grup’un su andaki beklentilerini asarsa,
kayitlara alinmamig ertelenmis vergi varligini kayitlara almak gerekebilir.

Gayrimenkullerin Gergege Uygun Degeri

Grup’'un 31 Aralik 2017 tarihindeki yatirirm amacli gayrimenkullerinin ger¢cege uygun degeri Grup ile
iliskisi olmayan badimsiz bir ekspertiz sirketi tarafindan gerceklestiriien degderlemeye gore elde
edilmistir. Tarkiye Sermaye Piyasasi Kurulu ile Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis bir bagimsiz ekspertiz sirketi olan Yetkin Gayrimenkul Dederleme ve Danigsmanlik A.S.
s6z konusu yerlerdeki tasinmazlarin degerlemesi konusunda uygun nitelik ve deneyime sahiptir.
Uluslararasi Degerleme Standartlari’'na uygun olan Emsal Kargilastirma Yontemi, Maliyet Yaklagimi,
Gelirlerin Kapitalizasyonu Yaklasimi yontemlerinden uygun olaniyla tespit edilmisti. Emsal
Karsilastirma Yontemi yakin dénemde pazara cikariimis ve satiimis/kiraya verilmis benzer
gayrimenkuller dikkate alinarak Pazar degerini etkileyebilecek kriterler gergcevesinde fiyat ayarlamasi
yapildiktan sonra birim fiyat belirlenmektedir. Degerlemedeki takdir tapu takyidatlarini dikkate
almamakta ayrica tasinmazla ilgili herhangi bir dava bulunmadigi kabuliine dayanmaktadir. Maliyet
Yaklasimi YOntemi var olan yapinin giinimiz kosullarinda yeniden insa edilme maliyetini referans
almaktadir. Gelirlerin Kapitalizasyonu Yontemi ise potansiyel gelir kaynaklarinin, nakit akislarinin,
bosluk-kira kayiplarinin da dahil edilip, faaliyet giderlerinin dusuldigu ve tekrar satis hasilatinin da
yatinmin i¢ine dahil edildigi, uygun bir geri dénis iskonto oraniyla hesaplayan getiri kapitalizasyonudur.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - DIGER iISLETMELERDEKI PAYLAR

Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilen istiraklerin bilango ve gelir tablosu asagidaki gibidir:

Negmar Denizcilik Yatirnm Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic.

A.S. A.S.
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Donen varliklar 39.869.994 54.446.057 60.793.636 36.674.021
Duran varliklar 364.307.801 404.140.909 7.386.532 6.937.248
Kisa vadeli yakiamlalukler 170.242.369 153.933.182 17.113.601 13.868.509
Uzun vadeli yuktmlulikler 343.042.526 408.501.193 18.867.167 7.179.844
Net (yukumlulukler) / varliklar (109.107.100) (103.847.409) 32.199.400 22.562.916
Negmar Denizcilik Yatinm Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic.

AS. AS.
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Net satis 309.964.232 290.410.423 73.019.221 46.734.092
Net kar / (zarar) 1.757.177 (8.238.952) 9.636.485 1.109.757
Kontrol glicti olmayan pay (340.665) 2.454.354 - -
Ana ortaklik payi 2.097.842 (10.693.306) - -

Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen istiraklerin konsolide finansal durum tablosunda yer alan

net varlik tutarlari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Negmar Denizcilik Yatirrm A.S. (Not 8) (43.642.840) (41.538.964)
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.$.(Not 3) 12.879.760 9.025.166
Toplam net yukiamlilikler (30.763.080) (32.513.798)

Ozkaynak yontemiyle muhasebelestirilen istiraklerin donem faaliyet sonuglarina etkisi agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Negmar Denizcilik Yatirm A.S.

-Net kar 839.137 (4.277.322)

-Yabanci para ¢evrim farklari (2.947.695) (11.647.678)

Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. — net kar 3.854.594 443.903

Toplam 1.746.036 (15.481.097)
2017 2016

Negmar Tarkim Bitki Negmar Tarkim Bitki

Denizcilik Koruma San. Denizcilik ~ Koruma San.

Yatinm A.S. ve Tic. A.S. Yatirm A.$ ve Tic. A.S.

Istirak orani 40% 40% 40% 40%

Ozkaynak toplami (109.107.100) 32.199.400  (103.847.409) 22.562.916

10cak itibariyle (38.760.174) 9.025.166 (25.613.963) 8.581.263

Cari yil toplam kapsamli gelir / (gider) (4.882.666) 3.854.594 (15.925.001) 443.903

31 Aralik itibariyle (43.642.840) 12.879.760 (41.538.964) 9.025.166
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, TFRS 8 Faaliyet Bolimleri’'ni 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gézden gegirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet bolimleri belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili mercii olan Yonetim Kurulu, bélimlere tahsis edilecek kaynaklara iligkin
kararlarin alinmasi ve boélumlerin performansinin degerlendiriimesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri
cografi bolimler bazinda incelemektedir. Sirket'in Tlrkiye’de, bagh ortaklik durumundaki Razi'nin ise
iran’da faaliyeti bulunmaktadir.

Sirket Tirkiye genelinde kimyevi gibre Uretim ve satis faaliyetleri yiritmektedir. Razi sirketi ise kimyevi
glbre ve gliibre hammaddeleri imalati ve satisini yapmaktadir.

Grup Yonetimi, faaliyet sonuglarini ve performansini TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar tizerinden
degerlendirdiginden dolayi, bdlimlere gére raporlama hazirlanirken TFRS konsolide finansal tablolar
kullaniimaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla bilangolarin bélimlere gore dagihmi asagidaki gibidir:

Tlrkiye

iran

Konsolidasyon
duzeltmeleri

Toplam

Varlhklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2017

31 Aralik 2017

31 Aralik 2017

Donen varhiklar
Duran varhiklar

1.097.834.828
1.252.246.568

891.666.346
706.845.545

(250.606.123)

1.989.501.174
1.708.485.990

Toplam varliklar

2.350.081.396

1.598.511.891

(250.606.123)

3.697.987.164

Kaynaklar

Kisa vadeli yuktmlulukler
Uzun vadeli yakimlalukler
Ozkaynaklar

1.350.507.560
84.226.869
915.346.967

803.931.617
226.381.516
568.198.758

25.428.515

(276.034.638)

2.179.867.692
310.608.385
1.207.511.087

Toplam kaynaklar

2.350.081.396

1.598.511.891

(250.606.123)

3.697.987.164

Tarkiye

iran

Konsolidasyon
dizeltmeleri

Toplam

Varliklar

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

Donen varliklar
Duran varliklar

907.952.697
1.169.418.644

865.671.784
809.182.231

(125.335.866)
(243.757.109)

1.648.288.615
1.734.843.766

Toplam varliklar

2.077.371.341

1.674.854.015

(369.092.975)

3.383.132.381

Kaynaklar

Kisa vadeli yukumlulikler
Uzun vadeli yikamlalukler
Ozkaynaklar

1.110.247.988
109.653.576
857.469.777

856.388.007
216.779.779
601.686.229

(111.555.034)

(257.537.941)

1.855.080.961
326.433.355
1.201.618.065

Toplam kaynaklar

2.077.371.341

1.674.854.015

(369.092.975)

3.383.132.381
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait kar veya zarar tablolarinin bolimlere

gbre dagilimi asagidaki gibidir:

Turkiye

iran

Konsolidasyon
duzeltmeleri

Toplam

Esas faaliyet gelirleri

1 Ocak 2017

31 Aralik 2017

1 Ocak 2017
31 Aralik 2017

1 Ocak 2017
31 Aralik 2017

1 Ocak 2017
31 Aralik 2017

Satig gelirleri (Net)

2.273.950.745

1.383.888.122

(170.577.417)

3.487.261.450

Satiglarin maliyeti (-) (2.045.439.490) (1.093.935.723) 170.577.417  (2.968.797.796)
Briit kar 228.511.255 289.952.399 - 518.463.654
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (118.508.593) (160.017.123) - (278.525.716)
Genel yonetim giderleri (-) (27.431.271) (142.696.964) - (170.128.235)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler (-) (Net) 21.321.546 (5.608.775) (989.706) 14.723.065
Esas faaliyet kari 103.892.937 (18.370.463) (989.706) 84.532.768
Yatirim faaliyetlerinden gelirler / giderler (-) (Net) 6.662.917 - - 6.662.917
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
zararindaki paylar 4.693.731 - - 4.693.731
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 115.249.585 (18.370.463) (989.706) 95.889.416
Finansman giderleri (-) (100.147.832) 15.813.166 - (84.334.666)
Vergi dncesi kar 15.101.753 (2.557.297) (989.706) 11.554.750
Vergi gideri - (5.302.407) - (5.302.407)
Ertelenmis vergi gideri 26.373.275 (6.802.950) - 19.570.325
Donem kari / (zaran) 41.475.028 (14.662.654) (989.706) 25.822.668
) Konsolidasyon
Tarkiye Iran dizeltmeleri Toplam
1 Ocak 2016 1 Ocak 2016 1 Ocak 2016 1 Ocak 2016

Esas faaliyet gelirleri

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

31 Aralik 2016

Satig gelirleri (Net) 1.804.262.519 1.236.438.730  (205.861.458) 2.834.839.791
Satiglarin maliyeti (-) (1.648.757.063)  (986.874.577)  217.417.183 (2.418.214.457)
Brut kar 155.505.456 249.564.153 11.555.725 416.625.334
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (97.056.126) (132.021.258) - (229.077.384)
Genel yonetim giderleri (-) (28.291.366) (99.665.975) - (127.957.341)
Esas faaliyetlerden diger gelirler / giderler (-) (Net) (33.651.118) 28.650.561 4.995 (4.995.562)
Esas faaliyet kari (3.493.154) 46.527.481 11.560.720 54.595.047
Yatinm faaliyetlerinden gelirler / giderler (-) (Net) 305.985.454 - (303.648.853) 2.336.601
Ozkaynak yontemiyle dederlenen yatinmlarin

zararindaki paylar (3.833.419) - - (3.833.419)
Finansman gideri 6ncesi faaliyet kari 298.658.881 46.527.481  (292.088.133) 53.098.229
Finansman giderleri (-) (58.048.435) 11.190.591 (46.857.844)
Vergi 6ncesi kar 240.610.446 57.718.072  (292.088.133) 6.240.385
Vergi gideri (15.904.458) (4.882.305) - (20.786.763)
Ertelenmis vergi gideri (13.488.138) (13.040.957) (2.888.931) (29.418.026)
Dénem kari / (zarari) 211.217.850 39.794.810  (294.977.064) (43.964.404)
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)
Yatirnm harcamalarti:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait bolim varliklarina iliskin yatirm
harcamalari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Glbre Fabrikalan T.A.S. 70.333.018 68.710.410
Razi Petrochemical Co. ve Baglh Ortakliklar 39.889.440 25.247.689
Toplam 110.222.458 93.958.099

Amortisman / itfa paylarr:

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihlerinde sona eren yillara ait bélum varliklarina iliskin amortisman
ve itfa paylari asagdidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gubre Fabrikalan T.A.S. 20.074.771 15.230.667
Razi Petrochemical Co. ve Bagli Ortakliklari 51.769.125 54.857.811
Toplam 71.843.896 70.088.478

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kasa 455.770 17.237
Banka 223.009.623 119.788.896

- Vadesiz mevduat 32.835.443 52.772.601

- Vadeli mevduat 190.174.180 67.016.295
Diger hazir deg@erler (*) 4.495.467 16.713.437
Toplam 227.960.860 136.519.570
Bloke mevduat (**) (4.772.785) (11.000.143)
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 223.188.075 125.519.427

)

)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle, diger hazir degerler Giibretas’in kredi kart alacaklarindan

olusmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle, Raintrade'in akreditif alimlarina iliskin 4.772.785 TL bloke tutar hesaplarinda

bulunmaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)
Vadeli mevduatlar

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla vadeli mevduatlarin vadeleri (i¢ aydan kisa olup, etkin
faiz yontemi ile degerlenmis degerleri asagidaki gibidir:

Vadeli mevduatlar (TL):

Faiz orani (%) Vade 31 Aralik 2017
10,00 Ocak 2018 2.000.000
Toplam 2.000.000
Faiz orani (%) Vade 31 Aralik 2016
8,00 Ocak 2017 1.200.000
Toplam 1.200.000
Vadeli mevduatlar (D6viz):
31 Aralik 2017
Faiz orani (%) Vade Ddviz cinsi Doviz tutari TL karsihgi
Libor+0,5 Ocak 2018 EUR 3.034 13.701
10-15 Ocak 2018 Mil. IRR 741.837 77.588.037
2,8-3,95 Ocak 2018 usD 29.314.786 110.572.442
188.174.180
31 Aralik 2016
Faiz orani (%) Vade Ddoviz cinsi Ddoviz tutar TL karsihgi
Libor+0,5 Ocak 2017 EUR 132.232 490.568
10-20 Ocak 2017 Mil. IRR 502.305 54.601.136
2,26 - 2,49 Ocak 2017 usD 3.047.451 10.724.591
65.816.295

NOT 6 — KISA VE UZUN VADELi BORGLANMALAR

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kisa ve uzun vadeli bor¢lanmalarin detayl asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Kisa vadeli bor¢lanmalar 910.740.757 798.391.047
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 54.914.049 42.297.246
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 1.576.787 -
Toplam 967.231.593 840.688.293
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — KISA VE UZUN VADELi BORGLANMALAR (devami)

Kisa ve uzun vadeli borglanmalar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
1yil icerisinde 6denecek 967.231.593 840.688.293
1 -5 yil igerisinde 6denecek 72.295.391 99.492.773
Toplam 1.039.526.984 940.181.066

a) Kisa vadeli borglanmalar ve uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli bor¢glanmalarin ve uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlarinin detayi asagidaki gibidir:

Banka kredileri:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Nisan 2018 2,65-3,40 54.858.790 247.714.866
usD Ocak 2018 3,25 19.147.289 72.221.661
TL Mart 2018 13-15,75 481.361.899 481.361.899
Toplam 801.298.426
Diger finansal borg¢lanmalar (*):
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2018 Libor+0,5 36.398.268 164.356.380
Toplam 164.356.380
Finansal kiralama borg¢lari
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
TL Aralik 2018 19 1.576.787 1.576.787
Toplam 1.576.787

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli borglanmalarin ve uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlarinin detayl asagidaki gibidir:

Banka kredileri:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2017 0,03 11.401.182 42.297.246
uUsD Eylul 2017 3,25 60.659.750 213.473.792
TL Kasim 2017 10,85-11,45 318.892.475 318.892.475
Toplam 574.663.513
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — KISA VE UZUN VADELi BORGLANMALAR (devami)

Diger finansal bor¢lanmalar (*):

Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2017 Libor+0,5 71.706.725 266.024.780
Toplam 266.024.780

*) Kisa vadeli finansal bor¢lanmalar iginde yer alan ilgili tutarlar Razi’nin &zellestirime 6ncesi sahibi
konumundaki National Petrochemical Company (“NPC”) ye olan finansal nitelikteki borg tutarini

gOstermektedir.

b) Uzun vadeli bor¢clanmalar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Uzun vadeli krediler (Glbretas) 68.741.400 99.492.773
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 3.553.991 -
Toplam 72.295.391 99.492.773
Banka kredileri:
31 Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli borglanmalarin detayi asagidaki gibidir:
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2020 3,40 15.223.430 68.741.400
Toplam 68.741.400
Finansal kiralama borg¢lari
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
TL Eylal 2020 19 3.553.991 3.553.991
Toplam 3.553.991
31 Aralik 2016 tarihi itibariyle uzun vadeli borglanmalarin detayi asagidaki gibidir:
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2020 3,4 26.818.182 99.492.773
Toplam 99.492.773

(34)



Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 — TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Ticari alacaklar 256.058.016 286.966.164
Alacak senetleri 1.951.173 3.321.819
Petrol Bakanhgi Istiraklerinden Alacaklar 98.183.716 15.386.214
Kisa vadeli ticari alacaklar (briit) 356.192.905 305.674.197
Sipheli ticari alacaklar karsiligi (8.798.412) (4.365.809)
Kisa vadeli ticari alacaklar (Net) 347.394.493 301.308.388

Grup tahsili stipheli goriinen alacaklarin teminatsiz olmasi ve tahsilat riskinin olusmasi halinde sipheli
alacak karsiligi ayirmaktadir.

Grup’un slpheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iligkin bilgisi agagidaki gibidir:

Vadeden sonra gecen sire 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
9 aydan fazla 8.798.412 4.365.809
Toplam 8.798.412 4.365.809

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemler igin supheli ticari alacaklar karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

2017 2016
1 Ocak itibariyle 4.365.809 4.365.809
Donem gideri 4.432.603 -
31 Aralik itibariyle 8.798.412 4.365.809

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle vadesi gegmemis alacaklara iligkin teminatlar agagidaki gibidir:
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Teminat mektuplari 268.519.609 253.128.074
Teminat c¢ekleri/senetleri 60.787.401 60.937.401
Toplam 329.307.010 314.065.475

Kisa vadeli ticari borglar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Saticilar (Gubretas) 494.382.879 345.133.568
Saticilar (Razi) 43.944.978 96.247.990
NIOC ‘a borglar (Razi) 249.958.136 182.745.018
Diger ticari borglar 26.695.219 2.899.936
Toplam 814.981.212 627.026.512
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

KDV alacaklari (Razi) 110.967.323 101.569.275
Diger ¢esitli alacaklar (Tabosan) (*) 25.078.121 33.135.093
Personelden alacaklar 9.244.740 11.244.879
Diger cesitli alacaklar (**) 53.418.414 21.818.830
Toplam 198.708.598 167.768.077
*) Grup’un kefaleten yapmis oldugu 6demelerden kaynakli ana para alacagi ve rapor tarihi

)

itibariyle islemis faiz alacag toplami 25.078.121 TL'dir. Grup Yonetimi Iflas Idaresine
Tabosan’a ait Razi hisselerinden, kefaleten yapilan 5.439.402 Euro 6¢demeye tekabul eden
%1,31 oraninda hisse devrinin gergeklestirimesi i¢in talepte bulunmustur. Grup’un bu talebi
iflas idaresince kabul edilmedigi icin mahkemeye basvurulmus, bagvuru sonucunda 27 Haziran
2013 tarihinde, Tabosan’a ait Razi hisselerinin %1,31 hissesinin masa alacaklilarina
dagitiimamasi ve Uzerinde her hangi bir tasarrufta bulunulmamasi icin ihtiyati tedbir karari
verilmistir. Grup’un acgtig1 hisse devri davasi reddedilmis olup Grup tarafindan temyiz edilmis
ancak Yargitay mahkeme kararini onamistir. Bunun (zerine Grup Yargitay'a karar diizeltme
yoluna basvurmustur. Grup’'un iflas idaresine acmis oldugu hisse devri talepli davasinin
mahkeme reddetmisgtir.

Ayrica Grup’un kefaleten yaptigi 6demelerden kaynakli di§er alacaklarinin masaya kaydi talebi
iflas idaresi tarafindan reddedilmis oldugundan, Grup bu kez iflas idaresi aleyhinde alacak kayit
kabul davasi agmistir. iflas idaresi Grup’un agtigi alacak kayit davasini kabul etmis ve bu kabul
beyani Gzerine Mahkeme 15 Temmuz 2016 tarihinde Grup’un acgtigi kayit kabul davasinin
kabullne karar vermistir. Tabosan’in Razi’ deki %10,88 hissesine isabet eden birikmis temetti
alacaklari iflas masasina intikal etmis oldugundan iflas idaresi 8 Temmuz 2016 tarihinde Grup’a
25.278.225 TL anapara alacagini ddemistir. is bu alacak kayit kabul davasi kesinlesmistir. iflas
idaresi Grup’un kayit kabul karari verilen bakiye ana para alacagi olan 5.548.880 TL'yi Grup’a
4 Adustos 2016 tarihinde 6demistir. iflas idaresi, Grup’un bakiye alacaklarini ise, Tabosan’in
Razi nezdinde temettl alacaginin dogmasi ve bunun da iflas masasina intikal etmesi sartlariyla
ve Grup’un bakiye alacaklarini karsiladigi él¢clide ddeyebilecektir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup’un diger cesitli alacaklarinin 33.539.248 TL'’si Gubretas’in
KDV iadesine iligkin alacaklarindan olusmaktadir (2016: 20.046.022 TL).

Uzun vadeli diger alacaklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Verilen depozito ve teminatlar 10.381.720 13.189.904
Personelden alacaklar (*) 3.738.013 9.884.196
Toplam 14.119.733 23.074.100
*) Personelden uzun vadeli alacaklar, Razi ¢alisanlarina saglanan finansman tutarlarindan olusmaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 — DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (devami)

Kisa vadeli diger borc¢lar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kontrol guict olmayan paylara temettt borglari 97.512.149 101.120.883
Ozkaynaktan pay alma y6ntemi ile muhasebelestirilen

finansal varliklara iligkin yakumlalik 43.642.840 41.538.964
Diger borg¢ ve yukumlulukler 80.342.843 11.282.092
Diger kisa vadeli borglar 221.497.832 153.941.939

NOT 9 - STOKLAR

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

ilk madde ve malzeme 307.564.906 214.676.484
Mamdiller 190.011.290 142.129.647
Ticari mallar 407.533.261 408.573.898
Diger stoklar 75.888.398 49.171.545

980.997.855 814.551.574
Eksi: Stok deger dusuklugi karsihgi (8.833.713) (539.074)
Toplam 972.164.142 814.012.500

Grup, cari ddnemde stoklarina iliskin net gerceklesebilir deger analizini gergeklestirmis ve bu analizin
sonucuna gore 8.699.098 TL deger disukligu karsihgi ayrilmistir (2016: 401.237). Ayrica 134.615 TL
tutarinda hareketsiz stoklar icin de karsilik ayriimistir. (2016:137.837)

NOT 10 - PESIN ODENMIi$ GIDERLER VE ERTELENMIi$ GELIRLER

Kisa vadeli pegin 6denmis giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Stok alimi igin verilen siparis avanslari 61.504.962 62.093.829
Gelecek aya ait giderler 6.727.500 13.793.535
Toplam 68.232.462 75.887.364

Uzun vadeli pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Sabit kiymet alimi i¢in verilen avanslar

19.837.304

40.975.917

Toplam

19.837.304

40.975.917

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Alinan siparis avanslari

16.541.386

34.436.793

Toplam

16.541.386

34.436.793
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 11 - YATIRIM AMAGLI GAYRIMENKULLER

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Arazi ve Arazi ve
arsalar Binalar Toplam arsalar Binalar Toplam
Dénem basi net degeri 42.762.000 14.266.000 57.028.000 - 14.266.000 14.266.000
Alimlar - - - 41.820.000 - 41.820.000
Maddi duran varliklardan transfer 6.100.522 6.100.522
Gergegde uygun deger artigi / (azalisi) 7.351.000 (840.523) 6.510.477 942.000 - 942.000
Toplam 50.113.000 19.525.999 69.638.999 42.762.000 14.266.000 57.028.000

Grup, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde yatirrm amagl gayrimenkullerinden 2.354.785 TL
kira geliri elde etmigtir (31 Aralik 2016: 407.116).

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’'un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hesapladi§i amortisman ve itfa gideri
71.843.896 TL olup, ayrintisi asagida verilmistir.

31 Aralik 2017

Gubretas Razi Toplam
Amortisman gideri 19.404.631 51.769.125 71.173.756
Itfa gideri 670.140 - 670.140
Toplam 20.074.771 51.769.125 71.843.896

31 Aralik 2017: 71.843.896 TL amortisman ve itfa giderinin; 67.291.153 TL'si Genel Uretim Giderlerine,
610.046 TL'si Satis ve Pazarlama Giderlerine, 3.942.697 TL'si Genel Yo&netim Giderlerine dabhil

edilmisgtir.
31 Aralik 2016
Glbretas Razi Toplam
Amortisman gideri 15.031.226 54.857.811 69.889.037
Itfa gideri 199.441 - 199.441
Toplam 15.230.667 54.857.811 70.088.478

31 Aralik 2016: 70.088.478 TL amortisman ve itfa giderinin; 66.381.748 TL'si Genel Uretim Giderlerine,
655.028 TL'si Satis ve Pazarlama Giderlerine, 3.051.702 TL'si Genel Y&netim Giderlerine dabhil

edilmistir.

Varliklar tizerinde rehin ve ipotekler

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle maddi duran varliklari zerinde ipotek veya

rehin bulunmamaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yeralti ve Yapilmakta
Arazi ve yerustl Tesis, makine Ozel olan
arsalar diizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaslar maliyetler  yatirnmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2017 agilis bakiyesi 460.149.818 59.895.278 334.392.130 1.133.978.599 10.230.291 27.012.387 1.018.158 88.846.999 2.115.523.660
Cevrim farki (5.689.177) - (4.337.125) (34.232.559) (322.310) (675.347) - (2.886.996)  (48.143.514)
Alimlar 13.242.737 1.872.433 71.546 3.300.293 887.946 6.600.043 - 82.960.845 108.935.843
Satiglar / iptal - (7.081.232) (1.021.614) (15.144.587) (1.248.298) (1.403.725) - - (25.899.456)
Yatirnm amagh gayrimenkullere transfer - - (6.267.660) - - - - - (6.267.660)
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer ; 71.278.479 4871.053  31.039.886  1.309.455 1.349.512 . (109'842'53; .
31 Aralik 2017 kapanig bakiyesi 467.703.378 125.964.958 327.708.330 1.118.941.632 10.857.084 32.882.870  1.018.158 59.072.463 2.144.148.873
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2017 agilig bakiyesi - (49.754.294) (119.225.077)  (706.730.703) (6.763.208) (12.919.553)  (225.105) - (895.617.940)
Cevrim farki - - 214.911 20.791.879 209.548 491.562 - - 21.707.900
. o - (3.760.577) (8.869.106) (52.725.033) (1.391.882) (4.309.533) (117.625) - (71.173.756)
Dénem gideri
Satiglar / iptal - 7.081.019 233.796 14.103.089 927.303 1.309.644 - - 23.654.851
Yatirnm amagh gayrimenkullere transferler - - 167.138 - - - - - 167.138
31 Aralik 2017 kapanis bakiyesi - (46.433.852) (127.478.338)  (724.560.768) (7.018.239) (15.427.880)  (342.730) - (921.261.807)
31 Aralik 2017 net deger 467.703.378 79.531.106 200.229.992 394.380.864 3.838.845 17.454.990 675.428 59.072.463 1.222.887.066

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle yapiimakta olan yatinmlar hesabi icerisinde 8.939.865 TL tutarinda aktiflestirilmis kur farki ve faiz bulunmaktadir. (2016: 24.319.420 TL)
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yeralti ve
Arazi ve yeristi Tesis, makine Ozel Yapilmakta

arsalar dizenleri Binalar ve cihazlar Tasitlar Demirbaglar  maliyetler  olan yatinmlar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi 442.159.860 59.045.134 268.218.825  930.988.887  9.418.267  21.331.584 956.608 206.418.175 1.938.537.340
Cevrim farki 16.878.058 - 12.267.320 49.122.806 616.405 1.740.846 - 6.595.308 87.220.743
Alimlar 1.111.900 1.004.794 3.480.492 1.395.505 1.234.416 2.325.688 61.550 82.979.972 93.594.317
Satiglar / iptal - (154.650) - (1.583.557) (1.458.493) (632.040) - - (3.828.740)
Yapilmakta olan yatirimlardan transfer - - 50.425.493  154.054.958 419.696 2.246.309 - (207.146.456) -
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi 460.149.818 59.895.278  334.392.130 1.133.978.599 10.230.291  27.012.387  1.018.158 88.846.999  2.115.523.660
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2016 agilis bakiyesi - (48.807.274) (103.344.501) (612.726.157) (5.990.380) (9.680.084) (80.343) - (780.628.739)
Cevrim farki - - (5.515.533)  (41.107.568) (459.568) (954.446) - - (48.037.115)
Donem gideri - (973.195) (10.588.800) (54.241.218) (1.336.881) (2.604.181) (144.762) - (69.889.037)
Satiglar / iptal - 26.175 - 1.567.997 1.023.621 319.158 - - 2.936.951
31 Aralik 2016 kapanig bakiyesi - (49.754.294) (119.448.834) (706.506.946) (6.763.208) (12.919.553)  (225.105) - (895.617.940)
31 Aralik 2016 net deger 460.149.818 10.140.984  214.943.296  427.471.653  3.467.083  14.092.834 793.053 88.846.999  1.219.905.720
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

1 Ocak agilis bakiyesi 29.129.804 29.570.130
Alimlar 1.286.615 363.782
Satiglar / iptal (23.159) (18.943)
31 Aralik kapanig bakiyesi 30.393.260 29.914.969
Birikmig amortisman:

1 Ocak aglihs bakiyesi (785.165) (585.724)
Cari donem itfa gideri (670.140) (199.441)
Satiglar / iptal 12.352 -
31 Aralik kapanig bakiyesi (1.442.953) (785.165)
Net defter degeri 28.950.307 29.129.804

Serefiye:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyle bakiye 188.461.258 168.244.294
Cevrim farki (7.129.367) 20.216.964
31 Aralik itibariyle bakiye 181.331.891 188.461.258

NOT 14 - TAAHHUTLER

Razi hisseleri alimi

Razi hisselerinin satin alim sdzlesmesi hiikiimleri uyarinca, Grup ve diger konsorsiyum dyeleri iran
Ozellestirme Kurumu’na hisselere iliskin tim borglarini tasfiye edene kadar Razi hisselerini rehin
etmiglerdir. Grup ve diger konsorsiyum Uyeleri hisselerin kurum nezdinde rehinli oldudu sire igerisinde
herhangi bir manipllasyon veya degisiklik yapma haklarinin olmadigini taahhat ve kabul etmislerdir.
Ayrica, Grup ve diger konsorsiyum Uyeleri noter tasdikli resmi ve ibraz edilemez bir vekaletname ile
sdzlesmeye aykiri herhangi bir davranis veya kurumun haklarini ve alacaklarini tahsil etmek
konusunda zarara ugratacak herhangi bir faaliyet gerceklestirmeleri durumunda, 6zellestirme
kurumunun herhangi bir kosula bagl kalmaksizin vekaletnameyi kullanarak hisselere el koymak
ve/veya baska bir kurulusa herhangi bir fiyat ve her bir kosulla, uygun gordigu sekilde devretme
yetkisini vermislerdir. Grup ve diger konsorsiyum Uyeleri, tim borglarini tasfiye etmedikleri slrece,
Ozellestirme kurumunun yazili onayl olmadan Razi’'nin ana s6zlesmesinde degisiklik yapma, mal
varliklarini devretme veya satma haklarindan feragat etmislerdir. Bilango tarihi itibariyle Grup ve diger
konsorsiyum (yeleri hisse satin alimina iligkin tim borglarini iran Ozellestirme Kurumu’na édemistir.
Rapor tarihi itibariyle Glbretasa ait 1.368.698.169 adet hisseden, 1.225.559.793 adedi fiilen teslim
alinmis olup, bakiye 143.138.376 adet hisse senedinin teslim alinmasina iliskin sture¢ devam
etmektedir.

Satin alim taahhutleri

Grup’'un, 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla 169.008.961 USD tutarinda siparisi verilip ithal edilmesi
planlanan (ilgili akreditifleri agiimig) hammadde ve ticari mal satin alim taahhidi mevcuttur (31 Aralik
2016: 142.539.315 USD).
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NOT 15 -DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Sirket tarafindan T.C. Ekonomi Bakanhgi'na yapilan 27 Mart 2013 tarih ve 29099 sayili basvuruya
istinaden 03 Mayis 2013 tarih ve 110061 sayih Yatirnm Tesvik Belgesi temin edilmistir. S6z konusu
Yatirim Tesvik Belgesi mlracaat tarihinden itibaren 3 yil sure ile gegerlidir ve 170.000.000 TL tutarindaki
sabit kiymet yatirim planlarini ihtiva etmektedir. Yatirimlarin yararlanacagdi destek unsurlari Sigorta Primi
isveren Hissesi Destegi, Giimriik Vergisi Muafiyeti, Vergi indirimi Orani (%50),YKO (%15) ve KDV
istisnasindan olugsmaktadir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle 3 Mayis 2013 tarihinde temin edilen yukaridaki tesvik belgesine istinaden
Sirket tarafindan T.C. Ekonomi Bakanligi'na 29 Subat 2016 tarihli ve 37045 sayili yeni bir basvuru
yapiimis ve 3 Mayis 2013 tarih ve 110061 sayili Yatirnrm Tesvik Belgesi yenilenmistir. S6z konusu
Yatirim Tesvik Belgesi miracaat tarihinden itibaren 5 yil sire ile gegerlidir ve 210.000.000 TL tutarindaki
sabit kiymet yatirim planlarini ihtiva etmektedir. Yatirimlarin yararlanacagdi destek unsurlari Sigorta Primi
isveren Hissesi Destegi, Gumrik Vergisi Muafiyeti, Vergi indirimi Orani (%50),YKO (%40) ve KDV
istisnasindan olugmaktadir.

NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

Kisa vadeli karsiliklar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Maliyet giderleri karsilig 39.485.509 74.807.731
Dava karsiliklari 8.984.280 3.378.518
Diger kisa vadeli kargiliklar 670.492 1.737.657
Toplam 49.140.281 79.923.906
Dava karsihg:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyle 3.378.518 1.780.358
llave / kargilik iptali 5.605.762 1.598.160
31 Aralik itibariyle 8.984.280 3.378.518

Denizciler Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan Grup aleyhine 785.193 TL kar
kaybina iligkin dava aciimistir. Grup yonetimi, aldigi hukuki gortsler neticesinde bu davaya iligkin ekli
konsolide finansal tablolarda bir karsilik ayirmamis, diger davalara iliskin 8.984.280 TL (2016: 3.378.518
TL) karsihk ayrilmistir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Grup’un 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle teminat / rehin / ipotek ("TRI") pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Doviz Doviz
cinsi_Doéviz tutan  TL karsihgr  cinsi_ Dd&viz tutari TL karsihig

Sirket tarafindan verilen tri'ler

A.Kendi tuzel kisiligi adina vermis oldugu
TRi'lerin toplam tutari (teminat) TL 19.842.647 19.842.647 TL 13.622.890 13.622.890
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

ortakliklar lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari (ipotek) - - -
C.Olagan ticari faaliyetlerin yUratiimesi

amaciyla diger 3. kisilerin USD 27.614.532 104.159.252 USD 30.418.152 107.047.561
Borcunu temin amaciyla vermis oldugu

TRi'lerin toplam tutari - - -
D.diger verilen TRi'lerin toplam tutar - - -
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari - - -
ii..B ve C Maddeleri kapsamina girmeyen diger

grup sirketleri lehine vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari (teminat) - - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler

lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutari

Toplam 124.001.899 120.670.451

Sarta bagh yuktmlulikler

Birlesmis Milletler’in iran ismal Cumbhuriyeti’ne 2010 yilindan beri uyguladigi yaptirimlar s6z konusudur.
iran ile P5+1 llkeleri (Birlesmis Milletler Giivenlik Konseyi'nin bes daimi (iyesi ve Almanya) arasinda
2015 yili Temmuz ayinda imzalanan Ortak Genis Aksiyon Plani (Joint Comprehensive Plan of Action —
JCPOA\) iran’in niikleer faaliyetlerinin kisittanmasi kargiliginda ABD, Avrupa Birligi ve Birlesmis Milletler
Glvenlik Konseyi'nin nilkleer faaliyetlerinden kaynaklanan ekonomik yaptinmlarin kaldiriimasini
igermektedir. iran’in anlasma kapsaminda yiikimliiliiklerini yerine getirdiginin Uluslararasi Atom Enerjisi
Kurumu’nca teyit edilmesi sonrasi anlasma Ocak 2016 itibari ile uygulanmaya baslanmistir. Ancak,
Ozellikle ABD’nin insan hakki ihlalleri, balistik flize denemeleri, terérizmin finansmani vb. gerekgelerle
uygulamayr sirdirdiga ikincil yaptinmlar Grup’'un bu (dlkedeki baglh ortakliginin gelecekte
gerceklestirecedi operasyonlari etkileyebilir. iran islam Cumhuriyeti’nin ekonomik istikrari; yaptirimlar
karsisinda alacagi 6nlemlere ve hukuki, yonetsel ve politik gelismelerin etkilerine baghdir. Bu gelismeler
Ulkede faaliyet gosteren sirketlerin kontroliinde degildir. Sonug olarak, bu Ulkede faaliyet gosteren
sirketler, diger piyasalarda genel olarak gézlemlenmeyen bazi riskleri gz 6nidnde bulundurmak
zorundadir. Ekli konsolide finansal tablolar, Grup Yénetimi'nin iran’a uygulanan mevcut yaptirimlarin
ortakhigin operasyonlarina ve finansal durumuna etkileri hakkindaki varsayimlarini igermektedir. iran
islam Cumhuriyeti’nin gelecekteki ekonomik durumu Grup yénetiminin varsayimlarindan farkli olabilir.

Razi'nin 31 Aralik 2017 tarihli finansal tablolarinda dodalgaz alimina istinaden NIOC’a olan borg 2.390
milyar Riyal (karsiligi 66,2 milyon USD) gbéziukmektedir. Razi’nin NIOC ile karsilikl imzalamis oldugu
anlasma ve iran Petrol Bakanligrnin 20 Ekim 2014 tarihli bildirisine istinaden dogalgaz birim fiyatlari
iran Riyali olarak hesaplanacak ve faturalanacaktir. S6z konusu anlasma ve hilkkme karsin NIOC
dogalgaz ucretini USD cinsinden hesaplayip faturalandirmayi sirdirerek Razi'den alacaginin 79,3
milyon USD oldugunu beyan etmektedir. Razi ve NIOC ydneticileri aradaki fark icin mutabakat
gorusmelerini sirdirmektedir. 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle ekli konsolide finansal tablolarda konuya
iliskin karsilik ayrilmamigtir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

2011 yili Kasim ayinda, iskenderun Mal Mudirligia (‘Hazine”), Kiyi Kanunu hikimleri ve Kiy
Kanunu’'nun Uygulanmasina Dair Yénetmelik uyarinca Hatay lli, iskenderun ilgesi, Sariseki sinirlari
icerisinde bulunan ve Grup’a ait 79.350 m2 yiz6l¢imli tagsinmazin bulundugu yerden Kiyi Kenar Cizgisi
gectigi iddiasi ile ilgili tagsinmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava
acmistir.Bu davaya konu olan gayrimenkulin net defter degeri bilango tarihi itibariyla toplam
116.674.721TL'dir. Grup yasal siresi icinde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel teskil
eden Kiyi Kenar Cizgisi'nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden
dizenlenmesini talep etmis, ayrica davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini géz 6éndnde
bulundurarak miilkiyet hakkinin tazmini icin bir karsi dava agmistir. 2017 yili Mart ayinda iskenderun 3.
Asliye Hukuk Mahkemesi, Mal Midurliginin actigr davayr kismen kabul ederek, Hatay ili, iskenderun
iicesi, Sariseki sinirlari igerisinde bulunan ve Sirket'e ait tasinmazin 78.674,76 m? 'lik kisminin tapu
kaydinin iptali ile kiylr kenar ¢gizgisi olarak terkini ile tescil disi birakilmasina ve fazlaya iligkin istemin
reddine ve Grubun actigi karsi davanin reddine karar vermistir. Grup yasal suresi igerisinde istinaf kanun
yoluna basvurmus, grubun istinaf basvurusu kabul edilmis ve Gaziantep Bdlge Adliye Mahkemesi 15.
Hukuk Dairesi Mal Madurligiu’'nin ve Grubun davalari yoninden verilen kararlari kaldirarak, dosyayi
yeniden goérulmek Uzere yerel mahkemeye iade etmistir. Bilancgo tarihi itibariyla hukuki sture¢ devam
etmektedir Grup Yonetimi, hukuk mdisavirlerinin de gorisleri dogrultusunda, konsolide finansal
tablolarda bu asamada bu hususa iliskin karsilik ayirmamistir.

Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldigi konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik imalat ve
Montaj A.S. (“Tabosan”) ‘nin iflasi istenmis ve Tabosan’in 2011 yilinda iflas erteleme talebi mahkemece
reddedilmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas masasi olusturularak tim iglemlerinin iflas masasina devrine
karar verilmistir. Grup, Razi hisselerinin satin alimi sirasinda finansman saglanan bankalara ve iran
Ozellestirme idaresi’ne Tabosan adina miisterek miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda
Tabosan'in bankalara ve iran Ozellestirme idaresi’ne ddemesi gereken 46.994.091 TL tutarindaki
borcunu kefil sifatiyla ddemistir ve bu iglemler sonucunda ortaya ¢ikan alacagini da diger alacaklar
hesabinda muhasebelestirmistir. Grup yénetimi, Tabosan ile Razi hisseleri satin alimi sirasinda yapmis
oldugu protokol geregi Tabosan'’in elinde bulunan hisselerin ilk satin alinan birim hisse degerinden alma
hakkini ve banka tarafindan kendisine devredilen ipotek ve teminatlarini géz éniinde bulundurarak, bu
alacaga iliskin cari ddnemde bu asamada herhangi bir karsilik ayirmamistir. Buna ek olarak Grup
Yénetimi rapor tarihi itibariyla iflas idaresi'ne Tabosan’a ait Razi hisselerinden, kefaleten yapilan bir kisim
O0demeye tekabil eden %1,31 oraninda hisse devrinin gergeklestiriimesi igin talepte bulunmustur. Grup’un
bu talebi iflas idaresince kabul edilmedigi icin mahkemeye basvurulmus, basvuru sonucunda 27 Haziran
2013 tarihinde, Tabosan’a ait Razi hisselerinin %1,31 hissesinin masa alacaklilarina dagitiimamasi ve
Uzerinde her hangi bir tasarrufta bulunulmamasi igin ihtiyati tedbir karari verilmistir. Grup’un agtigi hisse
devri davasi reddedilmis olup Grup tarafindan temyiz edilmis ancak Yargitay mahkeme kararini onamigtir.
Grup tarafindan hisse devri davasina iligkin Yargitay ilamina karsi yapilan karar diizeltme basvurusu da
Yargitayca reddedilmistir. Bunun Gzerine grup hisse devri davasina konu olan tutari tahsil etmek tzere,
alacak olarak iflas masasina kaydettirmek igin gerekli bagvuruda bulunmustur. Ayrica Grup’un kefaleten
yaptigi 6demelerden kaynakli diger alacaklarinin masaya kaydi talebi iflas idaresi tarafindan reddedilmis
oldugundan, Grup bu kez iflas idaresi aleyhinde alacak kayit kabul davasi agmistir. iflas idaresi Grup’un
actigi alacak kayit davasini kabul etmis ve bu kabul beyani Gzerine Mahkeme 15 Temmuz 2016 tarihinde
Grup’un actigi kayit kabul davasinin kabuliine karar vermigstir. Tabosan’in Razi’deki %10,88 hissesine
isabet eden birikmis temettii alacaklari iflas masasina intikal etmis oldugundan iflas idaresi 8 Temmuz
2016 tarihinde Grup’a 25.278.225 TL anapara alacagini édemistir. iflas idaresi Grup’un kayit kabul
karari verilen bakiye anapara alacagi olan 5.548.880 TL'yi Grup’a 4 Adustos 2016 tarihinde 6demistir.
Grup’un kefaleten yapmis oldugu 6demelerden kaynakl anapara alacagi ve rapor tarihi itibariyle
islemis faiz alacagi toplami 24.952.165 TL'dir. iflas idaresi, Grup’un bakiye alacaklarini ise,
Tabosan’in Razi nezdinde temettl alacaginin dogmasi ve bunun da iflas masasina intikal etmesi
sartlariyla ve Grup’un bakiye alacaklarini karsiladigi 6l¢lide 6deyebilecektir.
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NOT 16 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Razi'nin fazla gaz tiketimi nedeni ile Mahshahr General and Revolutionary Court (“Mahshahr Genel ve
Devrim Mahkemesi”) tarafindan 65,2 milyon TL tutarinda agiimis davasi bulunmaktadir. Grup Ydnetimi,
hukuk musavirlerinin de gorUsleri dogrultusunda, mahkeme sonucunun belirsiz olmasi nedeni ile
konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iligskin karsilik ayirmamigtir. Grup ydnetimi,
Tabosan’in Razi hiseelerine istinaden alacagi temetti payini ve banka tarafindan kendisine devredilen
ipotek ve teminatlarini g6z 6ninde bulundurarak, bu alacaga iliskin ge¢cmis yillar ve cari dénemde
herhangi bir karsilik ayirmamistir.

Sirket’in konsolide ettigi bagli ortakhdi Razi'nin 124,5 milyon TL tutarinda katma deger vergisi alacagi
mevcuttur. iran’da gecerli vergi rejimine istinaden ihracata konu satislar (izerinden katma deger vergisi
istisnasi s6z konusu olmasina ve 6denen verginin gerekli evraklarin beyani durumunda iade edilme
zaruriyeti bulunmasina ragmen Razi Yénetimi'nin iade talebi rapor tarihi itibariyle hentiz kabul
edilmemistir. Kisa vadeli diger alacaklar hesabi igerisinde muhasebelestirilen bu alacak tutarinin
tahsilat zamaniyla ilgili belirsizlik mevcut olup Grup Yénetimi konsolide finansal tablolarda herhangi bir
karsilik ayirmamistir.

Sirket'in konsolide ettigi bagl ortakligi Arya Phosphoric’in finansal tablolari iran vergi uzmanlari
tarafindan inclemeis ve 7,5 milyon TL'si ceza olmak suretiyle toplam 13,5 milyon TL ek katma deger
vergisi borcu tahakkuk ettirmistir. Arya Phosphoric Ydnetimi bu borca itiraz etmistir. Itirazin sonucu
belli olana dek provizyon tutari belirlenemediginden konsolide finansal tablolarda higbir karsilik
ayrilmamigtir.

Razi'nin 2007 yilindan 6nce galismaya baslamis ve National Iranian Oil Company (“NIOC”)’ Emeklilik
Fonu Sistemine tabi olan ¢alisanlari mevcuttur. S6z konusu sistem c¢alisanlara erken emeklilik halinde
ek %3 ya da 6lum halinde 6 aylik Ucret kadar ek haklar sunmaktadir. Sirket bu ¢alisanlari igin kidem
tazminati karsiligi ayirmakta ancak bu sistemin ek olarak sagladigi haklar ile ilgili olarak ilave bir
provizyon ayirmamaktadir. Aktleryal tahmin ve hesaplamalar ile etkisi belirlenebilecek olan eksik
provizyonun konsolide finansal tablolara olan etkisi belirlenemedigi icin konsolide finansal tablolarda
karsilik ayrilmamistir.

2016 yili sonu itibariyla, Razi’nin muhtasar vergi beyannameleri iran islam Cumbhuriyeti vergi otoritesi
tarafindan incelenmistir. Bu inceleme sonucunda vergi otoritesi Razi'ye ek 8,9 milyon TL muhtasar
vergisi tahakkuk ettirmistir. Razi bu tutara itiraz etmis ve Grup Y&netimi hukuk misavilerinin de
gorusleri dogrultusunda, konsolide finansal tablolarda bu asamada bu hususa iligkin belirsizlik devam
ettigi icin karsilik ayirmamistir.

NOT 17 - GALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Personele 6denecek ucretler 32.561.241 34.839.988
Odenecek sosyal givenlik primleri 1.101.890 827.380
Toplam 33.663.131 35.667.368

Kisa vadeli:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Erken emeklilik maas karsiliklari(*) 24.313.715 19.720.274
Prim karsiliklar 13.614.672 1.176.581
Izin ve kidem tesvik karsiliklar 4.322.749 3.315.484
Toplam 42.251.136 24.212.339
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NOT 17 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Uzun vadeli:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Kidem tazminat karsihdi (Gubretas) 11.931.478 10.160.803
Kidem tazminat karsihdi (Razi) 105.968.113 94.757.320
Erken emeklilik maas karsiliklari(*) 78.420.566 80.504.079
Toplam 196.320.157 185.422.202

*) Razi’nin 6zellestirilmesi slirecinde ¢alisanlara erken emeklilik hakki taninmig ve bu hakka iligkin ytkimlulik

Razi tarafindan TMS 19 kapsaminda kayitlara alinmistir

31 Aralik 2017 itibariyla Sirket’e ait kidem tazminati yakimlaliga yillik %7 enflasyon ve %12 iskonto
orani tahmin edilerek belirlenen yillik %4,67 reel iskonto orani (31 Aralik 2016: %4,00) kullanilarak
hesaplanmistir. Grup’un kidem tazminati karsihgi kidem tazminati tavani her alti ayda bir belirlendigi
icin, 31 Aralhk 2017 tarihinde gegerli olan 4.732 TL (31 Aralik 2016: 4.297 TL) uzerinden

hesaplanmaktadir.

Razi'ye ait kidem tazminati yikimliiliigi tutari ise iran islam Cumhuriyetindeki faiz oranlari g6z éniinde

bulundurularak iskonto edilmemistir.

Uzun vadeli ¢alisanlara saglanan fayda karsihdinin yil igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak —
31 Aralik 2017

1 Ocak —
31 Aralik 2016

1 Ocak itibariyla karsilik 185.422.202 152.525.000
Hizmet maliyeti 93.305.757 63.942.672
Faiz maliyeti 19.545.388 16.007.321
Odenen kidem tazminatlari (73.298.837) (64.606.000)
Cevrim farklari (29.295.873) 16.371.540
Aktieryal kayip/kazang 641.520 1.181.669
31 Aralik itibariyle karsilik 196.320.157 185.422.202

NOT — 18 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Devreden KDV 19.404.299 10.330.048
is avanslari 7.912.030 5.491.212
Diger cesitli ddnen varliklar 285.931 1.631.014
Toplam 27.602.260 17.452.274
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NOT 19 - SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
Odenmis sermaye

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla sermaye yapisi agagdidaki gibidir:

% 31 Aralk 2017 % 31 Aralik 2016

Tarkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez
Birligi 75,95 253.684.607 75,95 253.684.607
Diger 24,05 80.315.393 24,05 80.315.393
Toplam 100,00 334.000.000 100,00 334.000.000

Sirket'in - sermayesi  33.400.000.000 adet hisseden olusmaktadir ve imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir (2016: 33.400.000.000 adet). Hisselerin itibari degeri 0,01 TL'dir (2016: 0,01 TL).

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Yasal yedekler, Tirk Ticaret Kanunu'na goére ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler tarihi 6denmis sermayenin %20’sine erisene kadar, gegcmis
dénem ticari karindan yillik %5 oraninda ayriimaktadir. ikinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal
yedek ve temettilerden sonra, tim nakdi temetti dagitimlarn Gzerinden yilik %10 oraninda
ayrilmaktadir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla kar yedekleri asagidaki kalemlerden olugsmustur.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Yasal yedekler 50.912.456 39.995.728
Sermayeye eklenecek gayrimenkul satis kazanglari 1.382.652 1.382.652
Toplam 52.295.108 41.378.380

Sirket'in yasal kayitlarinda kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar toplami 246.840.174 TL'dir (2016:
10.069.621TL).

NOT 20 — TUREV ARAGLAR

Grup, yabanci para riskinden korunmak igin tiirev finansal araglar tutmaktadir. ve gergege uygun deger
farki kar / zarara yansitilan finansal arag olarak siniflamaktadir. Turev araglarin ilk olarak sdzlesme
tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti Uzerinden kayda alinmakta ve kayda
alinmalarini izleyen donemlerde gergcede uygun deger ile degerlenmektedir. Bir finansal arag, ileriki bir
tarihte satilmak veya geri satin alinmak amaciyla edinilmis ise bu grupta siniflanir. Tirev araglar,
gercege uygun degerin pozitif olmasi durumunda varlik, negatif olmasi durumunda ise yukimlGlik
olarak muhasebelestiriimektedir.

Grup’un gergegde uygun degder farki kar/zarara yansitilan tirev araglarini vadeli yabanci para alim-satim
s6zlesmelerinden olusturmaktadir.

Ana s6zlesmenin ve gdmull tirev aracin iktisadi 6zellik ve riskleri birbiriyle yakin iligkili degilse, gdmuli
tlrevle ayni sartlara sahip baska bir arag tlirev olarak tanimlanabiliyorsa ve finansal ara¢ kombine olarak
gergcege uygun degeriyle olgllen ve gelir tablosuyla iligskilendirilen bir arag degilse gomalu tlrev araci
ana sdzlesmeden ayristirilir ve ayri olarak muhasebelestirilir.

Grup’un, finansal riskten korunma muhasebesi kapsaminda tirev islemi bulunmamaktadir. Bu sebepten
dolayi tlrev finansal araglar ilk kayitlara alinmalarina miteakiben, gergege uygun degerleriyle olgilip
gercege uygun degerlerindeki degisimler gerceklestigi anda kar veya zarara yansitiimistir.
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 20 — TUREV ARAGLAR (devami)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle tirev araclarin detayi agagidaki gibidir:

Opsiyon sozlesmeleri

Nominal tutar

Gergege uygun

Vade (USD) deger (TL)

EUR alimi/ Eur satimi Nisan 2018 32.500.000 1.990.676
USD alimi / USD satimi Ocak 2018 10.000.000 1.402.826
Toplam 42.500.000 3.393.502

Forward sézlesmeleri

Nominal tutar Gergege uygun

Vade (USD) deger (TL)

uUsD Subat 2018 32.000.000 (3.307.586)
Toplam 32.000.000 (3.307.586)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle tirev araclarin detayi agagidaki gibidir:

Opsiyon sozlesmeleri

Nominal tutar

Gergege uygun

Vade (USD) deger (TL)
USD alimi / USD satimi Eylal 2017 62.115.750 16.743.178
Toplam 62.115.750 16.743.178

NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satiglar

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yurt ici satiglar

Yurt disi satiglar

Hizmet satiglari

Satis iadeleri (-)

Satis iskontolari(-)
Satiglardan diger indirimler(-)

2.754.735.056
804.532.340
2.361.373
(5.887.340)
(65.062.948)
(3.417.031)

2.149.960.010
708.265.832
407.116
(1.634.349)
(15.755.823)
(6.402.995)

Toplam

3.487.261.450

2.834.839.791
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI (devami)

Satiglarin maliyeti (-) 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Uretilen mamul maliyeti 1.593.176.726 1.267.522.359
Mamul stoklarindan degisim (47.881.644) 71.012.640
-Dénem basi mamul 142.129.647 213.142.287
-D6nem sonu mamul (190.011.290) (142.129.647)
Satilan mamul maliyeti 1.545.295.083 1.338.534.999
-Dénem bagi ticari mal 408.573.898 445.366.727

-Alimlar

-DOnem sonu ticari mal
Satilan ticari mal maliyeti
Diger satiglarin maliyeti
Satilan hizmet maliyeti

1.415.695.458
(407.533.261)
1.416.736.094
5.123.977
1.642.642

1.035.811.344
(408.573.898)
1.072.604.173
4.473.260
2.602.025

Toplam

2.968.797.796

2.418.214.457

NOT 22 - GENEL YONETIM GIDERLERIi VE PAZARLAMA GIDERLERI

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Genel yonetim giderleri 170.128.235 127.957.341
Pazarlama giderleri 278.525.716 229.077.384
Toplam 448.653.951 357.034.725

Genel ybnetim giderleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Personel giderleri 121.716.534 94.979.490
Digaridan saglanan fayda ve hizmetler(*) 8.125.752 6.158.611
Amortisman giderleri 3.942.697 3.051.702
Vergi, resim ve harclar 652.377 2.441.718
Cesitli giderler 35.690.875 21.325.820
Toplam 170.128.235 127.957.341

Pazarlama giderleri

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (*) 252.151.691 204.986.877
Personel giderleri 15.912.022 13.416.395
Amortisman giderleri 610.046 655.028
Vergi, resim ve harclar 90.449 285.118
Cesitli giderler 9.761.508 9.733.966
Toplam 278.525.716 229.077.384

*) Disaridan saglanan fayda ve hizmetler agirlikli olarak nakliye giderleri, bakim onarim giderleri, enerji, yakit,
su ve haberlesme giderlerinden olugmaktadir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 23 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Disaridan saglanan fayda ve hizmetler
Personel giderleri

Amortisman giderleri

Vergi, resim ve har¢ giderleri

Cesitli giderler

Satilan mamul maliyeti (*)

Satilan ticari mal maliyeti

Diger satiglarin maliyeti

Satilan hizmet maliyeti

260.277.443
137.628.556

71.843.896
742.826
45.452.383

1.478.003.931
1.416.736.094

5.123.977
1.642.642

211.145.488
108.395.885
70.088.478
2.726.836
31.059.786
1.272.153.251
1.072.604.173
4.473.260
2.602.025

Toplam

3.417.451.748

2.775.249.182

(*) Satilan mamul maliyeti iceirisinden amortisman tutari ¢ikarilarak gdsterilmistir.

NOT 24 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

Esas faaliyetlerden diger gelirler:

1 Ocak-

31 Aralik 2017

1 Ocak-
31 Aralik 2016

Ticari islemlere iligkin kur farki gelirleri 283.236.953 161.925.746
Ticari islemlere iligkin vade farki gelirleri 29.044.719 29.070.694
Faiz gelirleri 4.000.836 1.274.642
Diger gelirler 9.222.733 22.002.313
Toplam 325.505.241 214.273.395

1 Ocak- 1 Ocak-

Esas faaliyetlerden diger giderler:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ticari islemlere iligkin kur farki giderleri 254.445.324 169.428.609
Ticari islemlere iligkin vade farki giderleri 6.856.153 5.966.530
Faiz giderleri 2.571.866 2.538.322
Diger giderler 46.908.833 41.335.496
Toplam 310.782.176 219.268.957

NOT 25 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Yatinm amagh gayrimenkul deger artisi (Not 11) 6.510.478 942.000
Sabit kiymet satis gelirleri 152.439 1.394.601
Toplam 6.662.917 2.336.601
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 26 - FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Banka kredileri faiz giderleri 86.109.641 83.249.489
Toplam faiz giderleri 86.109.641 83.249.489
Net kur farki (geliri) / gideri (10.950.451) (16.980.448)
Tlrev arac (gelirleri) (85.916) (16.743.178)
Diger finansman (gelirleri) / giderleri 9.261.392 (2.668.019)
Toplam finansman giderleri 84.334.666 46.857.844

NOT 27 - DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi

Deger artisg fonlar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Maddi duran varliklar yeniden degerleme fonu 261.876.886 262.507.233
Sermaye duzeltme farki 63.599 63.599
Toplam 261.940.485 262.570.832

NOT 28 - GELIR VERGILERIi (ERTELENMIi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari ddnem vergi giderini ve ertelenmis vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan ézkaynaklar
altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, gelir tablosuna dahil edilir. Aksi
takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Doénem vergi gideri, finansal durum tablosu tarihi itibariyle Grup'un bagh ortakliklarinin ve 6zkaynak
yontemiyle dederlenen yatirimlarinin faaliyet gosterdigi Gilkelerde yurdrlikte olan vergi kanunlari
dikkate alinarak hesaplanir. Tirk Vergi mevzuatina gore, kanuni veya is merkezleri Turkiye'de
bulunan kurumlar, kurumlar vergisine tabidir.

Turk vergi sisteminde mali zararlar takip eden bes yil icindeki mali karlar ile mahsup edilebilmekte
olup, 6nceki yillar kazanglarindan (geriye déniik) mahsup mimkin degildir.

Ayrica, kurumlar vergisine mahsup edilmek tzere yil igcinde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar
Uzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillari vergilendirme dénemleri i¢cin %22 olacaktir) gegici
vergi 6denmektedir.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle vergi karsihdi yururlikteki vergi mevzuati gercevesinde
ayriimigtir.

Ertelenen vergi, yukidmlalik yontemi kullanilarak, varlik ve yikimluliklerin finansal tablolarda yer alan
kayith degerleri ile vergi de@erleri arasindaki gegici farklar tzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yurirlikteki vergi mevzuati uyarinca finansal durum tablosu tarihi itibariyle gecerli
bulunan vergi oranlari kullanilir.
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - GELIR VERGILERIi (ERTELENMIi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (Devami)

1 Ocak 2018 tarihinden itibaren 3 yil icin gegerli vergi orani %22 olarak degistidi i¢in, 31 Aralik 2017
tarihi itibariyle ertelenmis vergi hesaplamasinda, 3 yil iginde (2018, 2019 ve 2020 yillari icinde)
gerceklesmesi / kapanmasi beklenen gegici farklar igin %22 vergi orani kullaniimistir. Ancak, 2020
yilindan sonrasi i¢in gegerli kurumlar vergisi orani %20 oldugu i¢in, 2020 sonrasi gerceklesmesi /
kapanmasi beklenen gegcerli farklar icin %20 vergi orani kullaniimistir.

Ertelenen vergi yukimlaliga vergilendirilebilir gegici farklarin timu igin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Glkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumliliklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve yikimlultkleri karsilikh olarak birbirinden mahsup edilir.

Vergi varlik ve ylikiimlultkleri
Kurumlar vergisi

Sirket ve konsolidasyon kapsamindaki Tlrkiye’de ve diger Ulkelerde kurulmus bagl ortaklik, istirak ve
musterek ydnetime tabi ortakliklari, faaliyetlerini strdtrdikleri Ulkelerin yUrurlikte bulunan vergi
mevzuatl ve uygulamalarina tabidir. Iran kurumlar vergisi %25 (31 Aralik 2016: %25)'tir.

Tarkiye'de kurumlar vergisi orani %20’dir (Ancak Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 10’'ncu
madde uyarinca %20’lik kurumlar vergisi orani, kurumlarin 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
donemlerine (6zel hesap donemi tayin edilen kurumlar icin ilgili yil icinde baslayan hesap dénemlerine)
ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir.2016 - %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina
uygulanir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu yil sonunu takip eden dérdiinci ayin yirmi besinci gina
aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili ayin sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir.

Sirketler Uger aylik mali karlari Gzerinden %20 oraninda (2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme dénemleri
icin %22) gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen ikinci ayin 14 Gncu glnune kadar beyan edip on
yedinci ginu aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gegici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek
kurumlar vergisi beyannamesi Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba
ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecedi gibi devlete karsi olan
herhangi bir bagka finansal borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gére beyanname uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
dénemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlari vergi dairesince
bes yil icerisinde incelenebilmektedir.

Turkiye’de mukim sirketlerden, kurumlar vergisi ve gelir vergisinden sorumlu olmayanlar ve muaf
tutulanlar haricindekilere yapilanlarla Tirkiye’de mukim olan ve olmayan gergek kisilere ve Turkiye'de
mukim olmayan tiizel kisilere yapilan temettii 6demeleri %15 gelir vergisine tabidir.

Turkiye’de mukim sirketlerden yine Turkiye’de mukim anonim sirketlere yapilan temettii 6demeleri gelir
vergisine tabi degildir. Ayrica karin dagitiimamasi veya sermayeye eklenmesi durumunda gelir vergisi
hesaplanmamaktadir.

Tiark vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagli ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple Grup’un konsolide finansal
tablolarina yansitilan vergi yukumlulikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tim sirketler icin ayri ayri
hesaplanmistir. 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihli finansal durum tablolarinda 6denecek vergi
tutarlari her bir Bagh Ortaklik igcin netlestiriimis olup, konsolide finansal tablolarda ayri
siniflandiriimaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - GELIR VERGILERIi (ERTELENMIi$ VARLIK VE YUKUMLULUKLERIi DAHIL) (Devami)

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyle bilancoda yer alan vergi karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017

Giubretasg Razi Toplam

Dénem kurumlar vergisi karsihgi - (5.302.407) (5.302.407)
Pesin 6denen vergi 482.023 3.249.259 3.731.282
Gecgmis yillar kurumlar vergisi borcu - (15.230.259) (15.230.259)
Cevrim farki etkisi - 139.620 139.620
Toplam 482.023  (17.143.787) (16.661.764)
31 Aralik 2016

Glbretas Razi Toplam

Dénem kurumlar vergisi karsiligi (15.606.873) (5.179.890) (20.786.763)
Pesin ddenen vergi 21.294.766 21.921.525 43.216.291
Gecmis yillar kurumlar vergisi borcu - (61.851.406) (61.851.406)
Cevrim farki etkisi - (8.849.579) (8.849.579)
Toplam 5.687.893  (53.959.350) (48.271.457)

Ertelenen vergi varliklari ve yukimlutltkleri

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile TFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenen vergi varligi ve yukimliluga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
dénemlerde yer almasindan

tutarlari ile UFRS'ye go6re hazirlanan finansal
kaynaklanmaktadir.
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konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$S VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gelir tablosuna yansitilan
Ertelenmis vergi

Ertelenmis

vergi varlik ve

Gegici farklar yuokumlalukleri

Gegici farklar

Ertelenmis
vergi varlk ve
yukimlalikleri

Yatirim indirimi 152.284.355 60.913.743 159.749.040 39.937.260
Stok dizeltmeleri 4.028.682 886.310 3.490.790 698.158
Ticari ve diger alacaklar 14.693.785 3.232.633 - -
Diger 10.793.634 2.374.599 8.029.040 1.605.808
Kidem tazminati ve izin karsiliklari 16.254.227 3.250.845 14.377.731 2.875.545
Alacak reeskontlari 6.383.315 1.404.329 4.212.735 842.547
Ertelenen vergi varliklari 204.437.998 72.062.459 189.859.336 45.959.318
Maddi/maddi olmayan varlik/yatinm amagli

gayrimenkul 278.896.261 16.096.711 267.128.779 13.743.215
Gelir/gider tahakkuklari (net) 441.658 97.164 464.771 92.954
Tarev araglar 85.916 18.902 16.743.178 3.348.636
Borg reeskontlari 3.045.642 670.041 1.028.096 205.619
Diger (4.079.023) (799.196) 224.061 44.812
Ertelenen vergi yikimlulukleri 278.390.454 16.083.622 285.588.885 17.435.236
Net ertelenen vergi varligi 55.978.837 28.524.082

Razi Co. ertelenen vergi varhigi /
(ylikiimlalagu) (*)

(41.992.837)

(41.518.380)

Toplam ertelenen vergi varligi /
(ylikiimlaligi)

13.986.000

(12.994.298)

*) ilgili tutarin 39.091.392 TL yiikiimliluk tutarindaki kismi Razi'nin gayrimenkul deger artisi siniflamasinin
ertelenmis vergi etkisinden kaynaklanmaktadir (31 Aralik 2016: 41.518.380 TL).

Ertelenmis vergi hareket tablosuna iligkin bilgiler:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

1 Ocak agilis bakiyesi (12.994.298) 12.660.170
Razi ertelenmis vergi cevrim farki etkisi 7.211.630 3.527.224
Ara toplam (5.782.668) 16.187.394
Ertelenmis vergi (gideri) / geliri 19.570.325 (29.418.026)
Diger kapsamli gelirde muhasebelestirilen vergi geliri 198.343 236.334
Donem sonu bilanc¢o bakiyesi 13.986.000 (12.994.298)
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NOT 28 - GELIR VERGILERI (ERTELENMIi$S VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL) (devami)

Vergi karsiliginin mutabakati:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Vergi 6ncesi kar 11.554.748 3.900.675
20% 20%

Hesaplanan vergi (2.310.950) (780.135)
Farkh vergi oranlarina tabi yurtdisi istirakler etkisi (1.522.671) (3.568.446)
Kanunen kabul edilmeyen gider vergi etkisi (115.440.247) (124.634.536)
indirim ve istisnalarin vergi etkisi 126.082.193 132.521.008
Temettu eliminasyonu vergi etkisi - (69.037.136)
Razi gecmis donemler vergi etkisi (15.230.259) (8.496.090)
Yatirim tesvik indirim tutari 28.462.248 25.925.919
Diger vergiye konu olmayan farklar 2.673.589 (2.135.373)
Matrah artirimlari ve vergi cezalari (8.445.985) -
Vergi gideri 14.267.918 (50.204.789)

NOT 29 - PAY BASINA KAZANG

Konsolide kar veya zarar tablolarinda belirtilen pay basina kazang, net karin ilgili dénem iginde mevcut
hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine bdélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikariimis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla pay bagina kazan¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak gikariimasini geriye donik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay basina kazang ve pay basina dagitilan brit temettl asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Net dénem (zarari) / kari 33.317.912 (68.736.970)
Cikarilmis adi hisselerin agirlikli ortalama adedi (her biri 1 kr) 33.400.000.000 33.400.000.000

Pay bagina (zarar)/ kar (kr) (*) 0,0010 (0,0021)

*) Sirketin tim hisse sahipleri ayni esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi nedeniyle adi ve
seyreltiimis hisse bagina kar ve hisse bagina dagitilan temetti tutarlari farklihk géstermemektedir.

31 Aralk 2017 tarihi itibariyle dagitilan temettl tutari 1.081.548 TL olup hisse bagina 0,00003 TL
dismektedir (31 Aralik 2016: toplam dagitilan temetti 360.974.323 TL, hisse basina temettii 0,010808
TL)
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI
(i) iligkili taraflarin bakiyeleri

(a) Ticari ve diger alacaklar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Ana ortak

Tuarkiye Tarim Kredi Kooperatif Merkez Birligi 66.765.089 85.191.486
Toplam 66.765.089 85.191.486
istirakler ve diger iliskili taraflar (kisa vadeli)

Etis Lojistik A.S. - 2.300.000
Negmar Denizcilik A.S. 132.977 346.024
Tarnet A.S. - 88.902
Diger iligkili taraflar - 21.477
Toplam 132.977 2.756.403
istirakler ve diger iligkili taraflar (uzun vadeli)

Negmar Denizcilik A.S. 60.276.145 85.252.157
Diger iligkili taraflar - 9.314.906
Toplam 60.276.145 94.567.063

(b) Ticari borglar:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

istirakler ve diger iliskili taraflar

Negmar Denizcilik A.S. 253.706 69.303
Tarnet A.S 354.966 65.675
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 16.770.652 739.929
Diger iliskili taraflar 38.010 4.349.554
Toplam 17.417.334 5.224.461

Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne yapilan satislarda ortalama vade yaklasik 15 gindiir.
Tahsilatlarda gecikme olmamaktadir ve herhangi bir vade farki veya faiz igletimemektedir. istirakler ve
diger iligkili taraflardan olan diger alacaklar Grup’'un Razi’'nin Grtnlerinin nakliyesi icin verdigi tutarlari
icermektedir.

Mal ve hizmet satiglari:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ana ortak
Tarim Kredi Koop. Merkez Birligi 1.604.057.144 1.255.822.937
istirakler
Negmar Denizcilik A.S. ve Bagh Ortakliklari 1.854.354 138.902
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 1.113.926 722.907
Tarnet A.S 403.359 -
Raintrade Petrokimya ve Dig.Ticaret A.S. 269.611 4.727.614

Toplam 1.607.698.394 1.261.412.360
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait

konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 30 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

(i) Iligkili taraflarla yapilan iglemler

Mal ve hizmet alimlar:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Ana ortak
Tarim Kredi Koop. Merkez Birligi 5.631.300 6.189.663
Istirakler
Negmar Denizcilik A.S. ve Bagh Ortakliklari 126.313.212 7.685.527
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 65.415.867 38.346.131
Tarnet A.S 2.671.302 1.311.679
Raintrade Petrokimya ve Dis.Ticaret A.S. 170.577.417 201.133.845
Toplam 370.609.098 254.666.845
@) Grup, Negmar Denizcilik A.S. ve bagh ortakliklarindan lojistik ve ellegleme hizmeti almaktadir. Alinan

hizmetlerin 6deme vadesi 15 gundur.

Ust diizey yéneticilere saglanan faydalar

Sirket'in 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren dénemde Yonetim Kurulu Uyeleri, Genel Mudir ile Genel

Mudir Yardimcilarina sagladigi faydalarin toplami su sekildedir:

31 Aralik 2017

31 Aralik 2016

Gibretas

Razi

Glbretas

Razi

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (*)

2.034.271 6.106.759

1.871.994 3.204.184

Toplam

2.034.271 6.106.759

1.871.994 3.204.184

* Ydnetim Kuruluna édenen huzur haklarini da icermektedir.

NOT 31 - FINANSAL ARAGLAR

Finansal yatinmlar

Kisa vadeli finansal yatinmlar:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal yatirnmlarin detayr asagidaki gibidir:

Vade Faiz orani (%) 31 Aralik 2017
Qzel kesim tahvil senet ve bonolari Nisan 2018 18 5.229.453
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari Mayis 2018 18 24.017.205
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari Agustos 2018 15 13.596.578
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari Eylul 2018 15 6.275.344
Qzel kesim tahvil senet ve bonolari Ekim 2018 15 20.917.813
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari Aralik 2018 15 9.935.961
Toplam 79.972.354
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 31 - FINANSAL ARAGLAR (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli finansal yatirimlarin detayr asagidaki gibidir:

Vade Faiz orani (%) 31 Aralik 2017
Kamu kesim tahvil senet ve bonolari Adustos 2017 18 5.435.058
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari Mayis 2017 18 16.265.389
Ozel kesim tahvil senet ve bonolari Adustos 2017 15 3.261.035
Toplam 24.961.482

Uzun vadeli finansal yatirimlar:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle uzun vadeli finansal yatirimlarin detayi asagidaki gibidir:

Vade Faiz orani (%) 31 Aralik 2017

Kamu kesim tahvil senet ve bonolari 2020 24,5 39.848.433

Toplam 39.848.433

Vade Faiz orani (%) 31 Aralik 2016

Kamu kesim tahvil senet ve bonolari 2020 24,5 41.415.141

Toplam 41.415.141
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Unvani Faaliyet konusu % Pay lIstirak tutari % Pay istirak tutari

Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve

iletisim Hizmetleri A.S. Internet servis saglayaci vb.

15,78 2.537.515 15,78 2.537.515
Tarim Kredi Kooperatifi Egitim

Tareksav Vakfi 200.000 200.000

Toplam 2.737.515 2.737.515

Satilmaya hazir finansal yatinmlar aktif bir piyasasi olmadidi igin maliyet bedelleri ile degerlenmektedir. Grup
Yoénetimi bu satilmaya hazir finansal varliklar Gzerinde herhangi bir deger disukligu 6ngérmemektedir.

NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolayl maruz kaldigi, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, déviz kurlari ile faiz
oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil gesitli finansal riskleri yoénetmeye odaklanmistir. Grup risk
yénetim programi ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamistir.

Sermaye yonetimi

Grup, sermaye yodnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sirekliligini saglamaya c¢alisirken, diger yandan
da borg¢ ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmayi hedeflemektedir. Grup’un
sermaye yapisi borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 19 Numarali Dipnot'ta agiklanan ¢ikarilmis sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini iceren 6zkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Grup’un ust ydnetimi sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilebilen riskleri
surekli degerlendirmekte ve en uygun borg/6zkaynak dengesini saglamaya calisarak sermayeyi
yonetmektedir. Borg/6zkaynak orani net borcun toplam sermayeye bdlinmesiyle bulunmaktadir. Net
borg, nakit ve nakit benzerleri dederlerin toplam borg tutarindan disulmesiyle hesaplanmaktadir.
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

2.490.476.077
227.960.860

2.181.514.316
136.519.570

Toplam borglar
Hazir degerler (-)

Net borg 2.262.515.217 2.044.994.746

Toplam dzsermaye 1.207.511.087 1.201.618.065

Net borg / toplam 6zsermaye 187% 170%

Finansal riskten korunma amacgli faaliyetler ve tirev araclar
Likidite riski

Finansal yukdmluldklerin yerine getirilememesi riski, bilango ve nakit akisinin uyumlu bir sekilde
yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borg giin vadelerinin uyumlu olmasina
0zen gosterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net isletme sermayesi yonetimi hedefleri
konulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina galigiimaktadir.

Orta ve uzun vadeli likidite yonetiminde ise Grup’un nakit akis tahminleri finansal piyasalar ve sektor
dinamikleri baz alinarak yapilmakta, nakit akis dénglsu izlenmekte ve gesitli senaryolara gore test

edilmektedir.

Sozlesme
31 Aralhik 2017 Defter uyarinca nakit 0-3 1-5
degeri cikiglar toplami ay arasi 3-12 ay yil arasi
Tlrev olmayan finansal
yukumlalukler
Finansal borglar 1.039.526.984 1.055.935.716  627.966.336 353.452.969 74.516.411
Ticari borglar 832.398.546 833.367.089  649.442.730 183.924.359 -
Diger borglar 221.497.832 223.283.565 223.283.565 - -
Toplam 2.093.423.362 2.112.586.370 1.500.692.631 537.377.328 74.516.411
Sozlesme
31 Aralik 2016 Defter uyarinca nakit 0-3 1-5
degeri cikislar toplami ay arasl 3-12 ay yil arasi
Tirev olmayan finansal
yukamlalikler
Finansal borglar 940.181.066 956.458.873 311.090.256 542.493.090 102.875.527
Ticari borglar 632.250.973 634.978.780 492.533.001 142.445.779 -
Diger borglar 153.941.939 155.188.853 155.188.853 - -
Toplam 1.726.373.978 1.746.626.506 958.812.110 684.938.869 102.875.527
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Giubre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi (devami)

Faiz orani riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarli varlik ve ylkumlilikler lzerinde yapti§i etkiyle finansal
sonuglar agisindan énemli bir risk olusturmaktadir. Bu risk, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini
dengeleyerek bilanco ici yontemlerle veya gerekli durumlarda tlrev araglar kullanilarak yonetiimektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz degisim dénemlerinin de uyumlu
olmasina énem verilmektedir. Faiz orani dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir
yandan finansal borglarin ve alacaklarin faiz degisim dénemleri uyumlastirilirken, diger yandan bu
borglarin kendi iclerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri gdzetilmektedir.

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Sabit faizli finansal araclar
Finansal varliklar

-Vadeli mevduatlar 190.160.479 66.525.727
-Finansal yatirimlar 122.558.302 66.376.623
Finansal yukumlalikler 1.039.526.984 940.181.066

Degisken faizli finansal araglar
Vadeli mevduatlar 13.701 490.568

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve ylksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erigilebilirliginin strekli kilnmasi suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Grup, vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlari dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin tahsilat riskinin yonetiminde alacaklarin miimkudn olan en ylksek oranda teminat altina
alinmasi prensibi ile hareket edilmektedir. Bu kapsamda kullanilan yéntemler sunlardir:

Banka teminatlari (teminat mektubu, akreditif vb),

Kredi sigortasi (Global sigorta poligeleri, Eximbank ve faktoring sigortalari vb),
Gayrimenkul ipotegi,

Cek-senet.

Teminatlar ile giivence altina alinmayan musteriler igin risk kontroli musterinin finansal pozisyonu,
gecmis tecrlbeleri ve diger faktorleri dikkate alarak musterinin kredi kalitesinin degerlendiriimesi sonucu
bireysel limitler belirlenmekte ve s6z konusu kredi limitlerinin kullanimi surekli olarak izlenmektedir.

Bankalar icin bagimsiz derecelendirme kuruluglarinin verecegi degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin yonetiminde de ayni kredi risk yonetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.
Yatirimlar likiditesi en ylksek enstrimanlara yapilmakta, islemin yapildigi kurulusun kredi notuna dikkat
edilmektedir.

Kredi riski yénetimi

Grup vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklari nedeniyle kredi riskine maruz kalmaktadir. Yénetim
musterilerden alacaklari ile ilgili kredi riskini (iliskili taraflar hari¢) alinan teminatlar (banka teminat
mektubu, ipotek gibi) ile minimum dizeye indirmektedir. Bu kredi riskleri Grup tarafindan surekli
izlenmekte ve ticari alacaklarin kalitesi, gegmis tecrubeler ve cari ekonomik durum dikkate alinarak
degerlendiriimekte ve tahsil edilmeyecek olan alacaklara sUpheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra
bilangoda net tutari ile gosterilmektedir (Not 7). Grup satislarinin yaklasik %72'si ana ortagi olan Tarim
Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'nedir.
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Giibre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri, 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla asagidaki gibidir:

Alacaklar
31 Aralik 2017 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Tlrev Finansal
lligkili taraf Diger taraf lligkili taraf Diger taraf mevduat araclar yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D) 66.765.089  347.394.493 60.409.122 212.828.331 223.009.623 85.916 119.820.787
-Azami riskin teminat vs. ile giivence altina alinmig kismi - 141.112.128 - - - - -
A) Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 66.765.089 337.356.421 60.409.122 212.828.331 223.009.623 85.916 119.820.787
B) Vadesi ge¢gmis ancak deger disukligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - 10.038.072 - - - - -
C) Deger diigiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
-Vadesi gecgmis (brit defter degeri ) - 8.798.412 - - - - -
-Deger diisiiklugii (-) - (8.798.412) - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (briit defter degeri)
-Deger diisiiklugii (-)
-Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D) Bilanco digi kredi riski igeren unsurlar
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Giibre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

Kredi riski yonetimi (devami)

Alacaklar
31 Aralik 2016 Ticari alacaklar Diger alacaklar Bankalardaki Tlrev Finansal
iliskili taraf Diger taraf iliskili taraf Diger taraf mevduat araclar yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D) 97.413.609 301.308.388 97.323.466  190.842.177 136.519.570 16.743.178  69.114.138
-Azami riskin teminat vs. ile glivence altina alinmis kismi - 179.440.240 - - - - -

A) Vadesi gegmemis ya da deger dusukligine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 97.413.609 284.039.067 97.323.466 190.842.177 136.519.570 16.743.178  69.114.138

B) Vadesi ge¢gmis ancak deger disikligune ugramamis varliklarin
net defter degeri - 17.269.321 - - - - -
C) Deger digslkligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - - -
-Vadesi gegmis (briit defter degeri ) - 4.365.809 - - - - -
-Deger dusuklugu (-) - - - - - -

-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
-Vadesi gegmemis (brit defter degeri)
-Deger disukligui (-)
-Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi
D) Bilango digi kredi riski iceren unsurlar

(4.365.809)
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYIi (devami)

Vadesi gecmis ticari alacaklarin detayi asagidaki gibidir:

Ticari
31 Aralik 2017 alacaklar Toplam
Vadesi Gzerinden 1-30 giin gegmis 2.690.386 2.690.386
Vadesi Gizerinden 1-3 ay ge¢cmis 4.027.308 4.027.308
Vadesi Gizerinden 3-12 ay gegmis 2.864.121 2.864.121
Vadesi Gizerinden 1-5 yil gegmis 456.257 456.257
Toplam 10.038.072 10.038.072

Ticari
31 Aralik 2016 alacaklar Toplam
Vadesi tizerinden 1-30 glin gegmis 2.391.790 2.391.790
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gegmis 4.535.075 4.535.075
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegmis 8.208.034 8.208.034
Vadesi Uizerinden 1-5 yil gegmis 2.134.422 2.134.422
Toplam 17.269.321 17.269.321
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Giibre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi

31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolara iligkin notlar (devami)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devami)

Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyet gosterdigi ulkelerin ekonomilerine gére gecerli fonksiyonel para birimleri disinda kalan para birimleri, yabanci para olarak kabul
edilmistir.

31 Aralik 2017 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL karsihdi asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2017

TL karsihgi

(fonksiyonel para birimi) ABD Dolari EURO

1 Ticari alacaklar 81.635.739 14.850.039 5.674.428
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 117.790.197 31.031.043 164.811
3 Diger doénen varliklar 59.432.903 14.179.453 1.317.557
4 Yabanci para cinsinden donen varliklar (1+2+3) 258.858.839 60.060.535 7.156.796
5 Ticari borglar 458.778.694 120.949.500 568.991
6 Finansal yuktmlulikler 484.292.907 19.147.289 91.257.058
7 Diger kisa vadeli yiikiimluliikler, net 56.369 14.945 -
8 Yabanci para cinsinden kisa vadeli yiikiimliiliikler (5+6+7) 943.127.970 140.111.734 91.826.049
9 Ticari borglar - - -
10 Finansal yukumlulukler 68.741.400 - 15.223.430
11 Yabanci para cinsinden uzun vadeli yukumlalikler (9+10) 68.741.400 - 15.223.430
12 Yabanci para cinsinden toplam yiukiamlulukler (8+11) 1.011.869.370 140.111.734 107.049.479
13 Net yabanci para varlik, yiikiimliiliik pozisyonu(4-12) (753.010.531) (80.051.199) (99.892.683)
14 Parasal kalemler net yabanci para varlik /yukiimliiliik pozisyonu (4-12) (753.010.531) (80.051.199) (99.892.683)
15 Riskten korunma amagh siniflandirilan tiirev araglarin gergege uygun degeri - - -
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31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yila ait
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NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL karsihd1 asagdidaki gibidir:

31 Aralik 2016

TL kargilig

(fonksiyonel para birimi) ABD Dolari EURO

1 Ticari alacaklar 61.894.207 11.547.014 5.730.061
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari danhil) 29.160.486 7.464.521 779.359
3 Diger donen varliklar 36.405.091 9.062.024 1.216.749
4 Yabanci para cinsinden dénen varliklar (1+2+3) 127.459.784 28.073.559 7.726.169
5 Ticari borglar 266.491.383 74.031.530 1.606.411
6 Finansal yukamltlukler 521.795.818 60.659.750 83.107.907
7 Diger kisa vadeli yakimlulUkler, net 3.232.817 918.623 -
8 Yabanci para cinsinden kisa vadeli yikumlilikler (5+6+7) 791.520.018 135.609.903 84.714.318
9 Ticari borglar - - -
10 Finansal yukimlalukler 99.492.773 - 26.818.182
11 Yabanci para cinsinden uzun vadeli yiktmliltkler (9+10) 99.492.773 - 26.818.182
12 Yabanci para cinsinden toplam yukimlalikler (8+11) 891.012.791 135.609.903 111.532.500
13 Net yabanci para varlik, yakimlilik pozisyonu(4-12) (763.553.007) (107.536.344) (103.806.331)
14 Parasal kalemler net yabanci para varlik /ylikimlilik pozisyonu (4-12) (763.553.007) (107.536.344) (103.806.331)
15 Riskten korunma amagl siniflandirilan tlrev araglarin gercege uygun degeri - - -
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NOT 32 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYI (devami)

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle ilgili para birimleri TL karsisinda %10 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan
dolayi olugacak kur farki zarari/kar1 sonucu vergi dncesi kar / zarar ve diger kapsamli gelir (vergi dncesi)
etkisi, asagidaki tabloda goésterilmistir.Déviz kuru riskinden korunan kisimlar, bilangco disi tlrev
enstrimanlarin etkilerini icermektedir.

31 Aralik 2017

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarrnin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varhk yiikiimliligii (30.194.512) 30.194.512
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL donem net kari lizerine etkisi (30.194.512) 30.194.512

Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - Euro net varlik yiikiimliiltigi (45.106.542) 45.106.542
2 - Euro riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL dénem net kar lizerine etkisi (45.106.542) 45.106.542

Bu analize ek olarak Not 2'de detayli olarak agiklandidi tizere ekli konsolide finansal tablolarda iran
islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi gézetiminde faaliyet gésteren déviz islemleri merkezinin acikladigi
déviz kurlari dikkate alinmigtir. Bu kurlar yerine, iran islam Cumhuriyeti'nde bilango tarihi itibariyle tim
yil igin piyasada olusan tahmini Amerikan Dolari / iran Riyali kuru ve bu kur ile tutarli olarak Tiirkiye'deki
Tirk Lirasi / Amerikan Dolari kuru géz éniinde bulundurularak yeniden hesaplanan Tiirk Lirasi / iran
Riyali kuru kullanilsaydi net dénem kari1 4.866.905 TL azalacak, ¢evrim farkindan dolayi 6zkaynaklar ise
yaklasik 52 Milyon TL azalacaktir.

31 Aralik 2016

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci
paranin deder paranin deger
kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlk yakumlalaga (37.844.190) 37.844.190
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL dénem net kari Uzerine etkisi (37.844.190) 37.844.190
Riskten korunan kisim (1.674.318) 1.674.318

Euro’nun TL kargisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - Euro net varlik yakimlulagu (38.511.111) 38.511.111
2 - Euro riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL dénem net kar Gzerine etkisi (38.511.111) 38.511.111
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NOT 33 - FINANSAL ARAGLAR (GERCE_GE UYGUN PEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lguim tarihinde olagan bir islemde, bir varhgin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde 6denecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin
tahmini gergege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemileri
kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergcede uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlari gdstermeyebilir.

Asagidaki ydntem ve varsayimlar, finansal araglarin ger¢cege uygun degerinin tahmininde kullaniimistir:
Parasal varliklar

Dénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngoérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngdrulmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deder dusukluk karsiliklariyla beraber gercede uygun degeri
yansittigi 6ngoérilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal bor¢larin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak giincellendigi icin bu kredilerin gergege
uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distnilmektedir.

Finansal varliklarin ve yakimlUlUklerin gergege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukumlulUkler, birbirinin ayni varlik ve yukdmlultkler igin aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uglincii seviye: Finansal varlik ve yukiumlilikler, varlik ya da yikimliligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gd6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmisgtir.

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyle gergede uygun degerleri Gzerinden dlgtlen finansal
varliklarin gergege uygun deger siniflandirmasi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tiirev finansal varliklar - 85.916 -
31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Tarev finansal varliklar - 16.743.178 -
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NOT 34 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Negmar Denizcilik Yatirim A.S. ortaklari arasinda Negmar ve alt sirketlerindeki varlik ve yukumlulUklerin
ortaklik paylar dogrultusunda paylastiriimasina yonelik "paylasim sdézlesmesi" imzalanmistir. Bu
kapsamda Sirketimiz Negmar Denizcilik Yatirrm A.S. sermayesinde sahip oldugu %40 oraninda payi
Etis Denizcilik Yatirrm A.S.'ne devredecektir. Sirketimiz buna mukabil, degerleme iglemleri sonucunda
O0zkaynak degeri 320.000 USD olarak hesaplanan ve sermayesinin tamamina Negmar Denizcilik Yatirim
A.S.'nin sahip oldugu Nbulkgas Deniz isletmeciligi Ltd. Sti.'nin %100 hissedari olacaktir. Ayrica yine
degerleme islemleri sonucunda 6zkaynak degerleri toplami 9.430.000 USD olarak hesaplanan ve
Negmar A.S$.'nin sermayelerinin %50'lik kismina sahip oldugu IGLC Anka Shipping Investment S.A. ve
IGLC Dicle Shipping Investment S.A. sirketlerindeki Negmar paylari Nbulkgas Lid. Sti.'ye
devredilecektir. IGLC Anka ve IGLC Dicle S.A. sirketleri gincel durumda LPG tasimacihgi
yapmaktadirlar. Sirketimiz Negmar grubuna ait 16.380.000 USD banka kredisi yukimluligun
Ustlenmistir. Ortaklar arasi ve grup igi sirketlerinin grup i¢i alacak ve borg bakiyelerinin
mahsuplastiriimasi sonucu sirketimiz Negmar A.S.'nin diger ortaklarindan toplam 8.240.000 USD tahsil
edecektir. Yapilan galisma dogrultusunda, bu islemler sonrasi herhangi bir istirak satis zarar
olusmayacagd! hesaplanmaktadir. Satis islemi sonrasi, finansal tablolarimizda "6zkaynaktan pay alma
yontemi ile muhasebelestirilen finansal varliklara iliskin ykimlalik" hesabinda ve ilgili diger hesaplarda
takip edilen Negmar istirakimize iliskin kayith deger ile alinan varliklarin deder ve maliyetleri
hesaplandiktan sonra kalan tutar, 31/03/2018 tarihli finansal tablolarimiza yansitilacak ve istirak satig
karimiz netlesmis olacaktir.
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