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I. GIRIS

A. RAPORUN DONEMiI

01.01.2016 - 30.09.2016
B. ORTAKLIGIN UNVANI

Gubre Fabrikalari Tlirk Anonim Sirketi (Glbretas)
C. TiCARET SiCiL NUMARASI

Gibre Fabrikalari T.A.S., istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nda 47535 Sicil Numarasi ile

kayithdir.
D. ILETiSiM BILGILERI

GENEL MUDURLUK

Sirketimiz merkezinin ticaret siciline kayith adresi “istanbul Kadikéy Bora Sk. Nida Kule
Goztepe ism. No.1 K.12 (Béliim: 42, 45) K. 30 - 31”dir.

Sirketimize ait telefon, fax, e-posta ve internet adresi bilgileri ise asagidaki gibidir:

Tel: +90 (216) 468 50 50

Fax: +90 (216) 407 10 11

E-posta Adresi: gubretas@gubretas.com.tr

internet Adresi: www.gubretas.com.tr

Ayrica Yarimca Tesisleri Mudrligimuz ve diger boélge muddirliklerimize ait iletisim bilgileri

asagida yer almaktadir:

YARIMCA TESiSLERi MUDURLUGU

Adres : Giibretas Yarimca Tesisleri 41740 Kérfez / KOCAELI
Tel  :+90(262) 528 46 40

Fax  :+90(262) 5282131

TEKIRDAG BOLGE MUDURLUGU

Adres : Turgut Mah. Ordeklidere Cad. No: 16/1 Tekirdag

Tel : +90 (282) 262 76 50 /(282) 262 47 94 / (282) 262 84 39
Fax  : +90(282) 26298 51



mailto:gubretas@gubretas.com.tr
http://www.gubretas.com.tr/
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iSKENDERUN BOLGE MUDURLUGU

Adres : Sariseki Mah. E-5 Uzeri Cad. Port Center is Merkezi, No:146/10-11 Sariseki-
iskenderun/HATAY

Tel 1490 (326) 626 1442 - 44 - 49 - 50
Fax  :490(326) 6261450

ANKARA BOLGE MUDURLUGU

Adres : Emek Mah. Kazakistan Cad. (4. Cadde) No: 139 Cankaya/ANKARA
Tel  :+90(312)2319197

Fax  :+90(312) 2319299

iZMIR BOLGE MUDURLUGU
Adres : Kirlar Mevkii Fatih Mah. Atatiirk Cad. Helvaci / Aliaga - iZMIiR
Tel 1490 (232) 627 91 59
Fax  :+90(232) 627 91 60

SAMSUN BOLGE MUDURLUGU

Adres : Gilibretas Samsun Tesisleri Organize Sanayi Bolgesi Kizilirmak Cad. No: 7
Kutlukent - SAMSUN

Tel :+90 (362) 266 40 10

Fax  :+90 (362) 266 68 25

DiYARBAKIR BOLGE MUDURLUGU

Adres : Kayapinar Mah. Urfa Yolu 3. km DIYARBAKIR
Tel 1490 (412) 2511246 - 25115 46

Fax 1490 (412) 251 18 55

ANTALYA BOLGE MUDURLUGU

Adres : Yesilbahce Mah. Portakal Cicegi Bulvari Kepez Mehmet Sitesi A Blok No:35 Kat:2
Daire:8 Muratpasa/ANTALYA

Tel  :+90(242)3114373-83
Fax  :+90(242) 3114393
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E. YONETIM KURULU UYELERI
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Gorev isim Gorev Baslangig Tarihi
Baskan Ayhan KARAYAMA 13.04.2016
Baskan Vekili Mahmut GUNGOR 27.07.2016
Uye Ertekin COLAK 24.06.2016
Uye Kazim AYDIN 17.06.2016
icraci Uye ibrahim YUMAKLI 28.10.2016
icraci Uye Tahir OKUTAN 13.04.2016
Bagimsiz Uye Ali Yekta SUNAR 13.04.2016
Bagimsiz Uye Bahattin YILDIZ 13.04.2016
Bagimsiz Uye Ali Riza OZDEMIR 17.06.2016

Dénem icinde ve bilanco dénemi sonrasi ayrilan Yénetim Kurulu Uyeleri:

Uye Selahattin AYDOGAN 30.12.2014 29.02.2016
Baskan irfan GUVENDI 17.12.2014 03.03.2016
icraci Uye Stikrd KUTLU 23.02.2015 12.04.2016
Uye Adem DANISIK 05.01.2015 13.04.2016
Uye Veli ALTUNKAS 05.01.2015 13.04.2016
Uye Ali Erdem SAATCI 29.02.2016 13.04.2016
Bagimsiz Uye Prof. Dr. Nuh BOYRAZ 16.04.2015 13.04.2016
Bagimsiz Uye Av. Dr. Cahit SULUK 16.04.2015 13.04.2016
Bagimsiz Uye Hasan SEZER 16.04.2015 13.04.2016
Uye Husamettin GULHAN 13.04.2016 06.05.2016
Bagimsiz Uye ismet SU 13.04.2016 13.05.2016
Uye Omer EKSI 06.05.2016 27.05.2016
Uye Mahmut GUNGOR 13.04.2016 24.06.2016
Baskan Vekili Kazim CALISKAN 28.05.2015 27.07.2016
icraci Uye Ferhat SENEL 13.04.2016 27.07.2016
icraci Uye Dr. Senol DUMAN 27.07.2016 28.09.2016

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket Esas Sozlesmesi ve Tirk Ticaret Kanunu’nda belirtilen

yetkilere sahiptir.
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F. UST YONETIM
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Gorev isim Gorev Ba.\sl.anglg
Tarihi
Genel Midur Vekili ) 28.10.2016
Ibrahim YUMAKLI
Genel Midir Yardimcisi- Finans 28.10.2016
Genel Midur Yardimcisi- Satis ve Pazarlama Tahir OKUTAN 20.01.2006
Genel Midir Yardimcisi - isletme ve Yatirimlar Dr. Mahmut KARAMAN 04.02.2015
Genel Mudir Yardimcisi -Tedarik Zinciri Mesud SENKARDESLER 30.09.2016
G'enel Mu‘dur Yardimcisi-Lojistik ve Destek Metin 5ZYUREK 18.10.2016
Hizmetleri
Dénem icinde ve bilangco dénemi sonrasi ayrilan Ust Diizey Yoneticiler:

- o Gorev Baslangig Gorev Bitis
Gorev Isim Tarihi Tarihi
Genel Madir Sakri KUTLU 23.02.2015 12.04.2016
Genel Midur Yardimcisi - Finans Ferhat SENEL 09.02.2004 27.07.2016
Genel Mudur Yardimeisi-Tedarik |, o0l pumaN | 08.01.2015 28.09.2016
Zinciri Yonetimi

G. SERMAYE YAPISI

Sirketimizin kayith sermayesi 30.09.2016 tarihi itibariyle 1.000.000.000 TL, cikarilmis

sermayesi ise 334.000.000 TL dir.

Tablo 1 : SERMAYE YAPISI

Ortaklarimiz Hisse Tutari-TL Pay %

Tirkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi 253.684.606,88 75,95
Diger 80.315.393,12 24,05
Toplam 334.000.000,00 100,00

H. BAGLI ORTAKLIKLAR VE iSTIRAKLER

Tablo 2 : BAGLI ORTAKLIK

Sirket Adi

Hisse Orani1 %

Razi Petrochemical Company

48,88
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Tablo 3 : iSTIRAKLER

Sirket Adi Hisse Orani %
Negmar Denizcilik Yatirim A.S. 40,00
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 40,00
Tarnet Tarim Kredi Bil. ve ile. Hiz. San Tic. A.S. 15,78

i. HISSE SENEDi PERFORMANSIMIZ

Grafik 1 : HISSE SENEDi PERFORMANSIMIZ
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.  GUBRE FABRIKALARI T.A.S. FAALIYETLERI
A. URETIM

Sirketimiz 2016 yili ilk dokuz ayinda 61.150 ton TSP ve 336.602 ton kompoze gilibre olmak
Uzere toplam 397.752 ton glibre Uretmistir. Ayrica 7.379 ton sivi ve toz glibre Uretimi
gerceklesmistir.

Kati gibre Gretimi 2016 yili ilk dokuz aylik déneminde 2015 yilinin ayni dénemine gore
%21,85 disus, sivi ve toz glbre Uretimi ise %32,29 artis gostermistir. Toplam Uretimimiz ise
%21,26 gerilemigtir.

Uretilen Griiniin bir kismi ara iiriin olarak tiretimde kullanilmistir. 2016 yil ilk dokuz ayinda

kati glibre Uretimi kapasite kullanim orani %53,23 olarak gerceklesmistir.

Tablo 4 : GRUP BAZINDA URETiM MiKTARLARI-TON

Uriin 2016/9 2015/9 Degisim

Kati Gubre 397.752 508.949 -21,85%
Sivi ve Toz Glibre 7.379 5.578 32,29%
GENEL TOPLAM 405.131 514.527 -21,26%

B. SATIS VE ALIMLAR

Sirketimiz 2016 yih ilk dokuz ayinda 1.259.081 ton kati, 21.299 ton sivi ve toz glibre satisl
gerceklestirmistir. 2015 yilinin ayni déneminde ise 1.312.046 ton kati, 14.750 ton sivi ve toz glibre
satisi gerceklestirmistir.

Sirketimizin satislari 2016 yili ilk dokuz aylik doneminde gecen yilin ayni donemine gore
%4,04 oraninda disus gostermistir.

2015 yilhnin ilk dokuz ayinda 1.160.757 ton alim yapilirken 2016’da bu miktar %21,43
azalarak 912.019 ton olmustur. 2015 yilinin ilk dokuz ayinda 1.950 ton ihracat yapilirken 2016’nin

ayni doneminde ise 1.750 ton ihracat gerceklestirilmistir.
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Tablo 5 : SATIS ITHALAT VE i¢ ALIM BILGILERI-TON

2016/9 2015/9 Degisim
ic Aimlar 57.883 91.111 -36,47%
ithalat 854.136 1.069.646 -20,15%
Toplam Alimlar 912.019 1.160.757 -21,43%
Kati Giibre Satislar 1.259.081 1.312.046 -4,04%

Tablo 6: URUN GRUPLARINA GORE SATISLAR-TON

Kati Kimyevi Gubreler 2016/9 2015/9 Degisim
KOMPOZE 422.177 508.535 -16,98%
AN 211.579 194.704 8,67%
URE 236.245 241.215 -2,06%
CAN 123.826 110.866 11,69%
AS 100.235 97.737 2,56%
DAP 161.672 155.363 4,06%
Diger 3.347 3.626 -7,69%
Kati Giibre Toplami 1.259.081 1.312.046 -4,04%
Sivi ve Toz Giibre Toplami 21.299 14.750 44,40%
Zirai llag 2.334 28 | 8235,71%
Genel Toplam 1.282.714 1.326.824 -3,32%

| 8

C. YATIRIMLAR

Sirketimiz Turkiye faaliyetlerinde 2015 yilinin ilk dokuz ayinda 37.343.763 TL yatirm
harcamasi yaparken, bu tutar 2016 yilinin ayni doneminde 89.286.738 TL olarak gerceklesmistir.
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D. iDARIi FAALIYETLER

Personel Sayisi

Sirketimizin personel sayisi 2016 yih ilk dokuz ayinda gegen yilin ayni dénemine gore
%13,69 artarak 515 kisi olmustur.

Egitim faaliyetlerimiz

Egitimlerimiz c¢alisanlarimizin, yonetsel, bireysel ve mesleki yetkinliklerini gelistirmeye
yonelik olmustur. 2016 yili ilk dokuz ayinda toplam 243 ¢alisanimizin katilimi ile toplam 6.720 saat

egitim gergeklestirilmistir.

lll. RAZi PETROCHEMICAL CO. FAALIYETLERI

A. URETIM

Razi Petrochemical Co. ve bagh ortakhigi Arya Phosphoric Co.’da 2016 yilinin ilk (g
ceyreginde 1.306.146 ton muhtelif cinslerde mamdil uretilmis, kapasite kullanim orani %47,83

olarak gerceklesmistir.

Tablo 7: RAZi PETROCHEMICAL CO. URETIM-TON

Uriin 2016/9 2015/9 Degisim Kapasite 2016/9 KKO
Amonyak 587.341 557.835 5,29% 1.336.000 58,57%
Ure 255.077 213.987 19,20% 594.000 57,39%
Kakdrt 198.745 229.972 -10,80% 508.000 52,19%
Sulfarik Asit 167.166 187.403 -13,58% 627.000 35,61%
Fosforik Asit 51.809 55.187 -6,12% 126.000 54,73%
DAP 46.008 64.112 -28,24% 450.000 13,71%
Toplam 1.306.146 1.308.496 -0,18% 3.641.000 47,86%
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B. SATIS

Razi Petrochemical Co. ve bagh ortakliklarinda 2016 yili ilk dokuz ayinda 834.832 ton irin
satilarak 818.465.780 TL hasilat elde edilmigtir. Razi Petrochemical Co. 2016 yili ilk dokuz ay
satiglarinin 588.803 tonu ihracat, 246.029 tonu ise i¢ satislardir. 2016 yil ilk dokuz ayinda ihracatin
payl %70,53"tlr.

Tablo 8 : RAZi PETROCHEMICAL CO. SATIS-TON

Uriin 2016/9 2015/9 Degisim

Amonyak 368.673 429.878 -14,24%
Ure 241.324 231.967 4,03%
Kiikirt 145.086 134.633 7,76%
DAP 35.590 48.480 -26,59%
Fosforik Asit 26.201 31.863 -17,77%
Stlfurik Asit 17.959 23.979 -25,11%
Toplam 834.832 900.800 -7,32%

C. YATIRIMLAR

Razi Petrochemical Co. 2015 yili dokuz ayinda iginde 41.877.881 TL yatirim harcamasi
yaparken, bu tutar 2016 yili icinde 17.622.629 TL olarak gergeklesmistir.
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IV. FINANSAL YAPI

A. KONSOLIDE BILANCO-TL
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AKTIF (VARLIKLAR)

30 Eyliil 2016

31 Aralik 2015

Donen Varliklar

1.446.422.835

2.015.222.364

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar

- lliskili taraflardan ticari alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan diger ticari alacaklar
Diger Alacaklar

- lliskili taraflardan diger alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varliklar

Diger Dénen Varliklar

232.653.319
7.618.309
281.332.734
10.495.797
270.836.937
177.081.313
486.778
176.594.535
700.699.400
39.701.656

7.336.104

364.409.394
7.720.146
387.125.926
135.955.617
251.170.309
193.773.614
228.630
193.544.984
958.089.021
54.210.898
387.155
49.506.210

Duran Varliklar

1.629.106.207

1.612.334.138

Finansal Yatirimlar

Diger Alacaklar

- lliskili taraflardan diger alacaklar

- lliskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar

- Serefiye

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler

Ertelenmis Vergi Varlig

39.019.711
145.854.735
79.575.399
66.279.336
9.102.550
14.266.000
1.202.536.505
165.412.593
165.103.587
309.006
32.443.161
20.470.952

39.504.710
158.434.667
102.902.884

55.531.783

8.581.263
14.266.000
1.157.908.601
168.679.210
168.244.294
434.916
20.020.062
44.939.625

TOPLAM VARLIKLAR

3.075.529.042

3.627.556.502
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PASIF (KAYNAKLAR)

30 Eyliil 2016

31 Aralik 2015

Kisa Vadeli Yiikimluluikler

1.611.612.194

1.717.823.392

Kisa vadeli borglanmalar 597.413.493 919.798.706
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 37.574.826 36.809.807
Ticari Borglar 476.707.045 517.380.539
- lliskili taraflara ticari bor¢lar 5.430.376 3.706.743
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 471.276.669 513.673.796
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 21.490.816 16.622.317
Diger Borglar 221.487.699 45.040.111
Ertelenmis gelirler 126.044.726 32.648.994
Donem kari vergi yukamluluga 58.336.679 61.851.406
Kisa vadeli karsiliklar 72.556.910 87.671.512
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 24.006.099 19.438.117
- Diger kisa vadeli karsiliklar 48.550.811 68.233.395
Uzun Vadeli Yukiimliilikler 286.502.878 304.108.890
Uzun Vadeli Borglanmalar 90.130.546 119.304.435
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 159.999.692 152.525.000
Ertelenen Vergi YUkUimIUlGgu 36.372.640 32.279.455

OZKAYNAKLAR

1.177.413.970

1.605.624.220

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar
Odenmis sermaye
Yeniden degerleme ve 6lcim kazang/kayiplari

Yabanci para ¢evrim farklari (-)

Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlara ait
cevrim farklari (-)

Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler
- Yasal Yedekler

Gecgmis Yillar Karlar

Net Donem Kari

Kontrol giicii olmayan paylar

951.716.860

334.000.000
262.570.832
(119.751.790)

(15.232.721)
41.378.380

41.378.380
466.809.637
(18.057.478)
225.697.110

1.049.507.393

334.000.000
262.570.832
(74.870.622)

(13.780.834)
39.708.380

39.708.380
416.698.169
85.181.468
556.116.827

TOPLAM KAYNAKLAR

3.075.529.042

3.627.556.502
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B. KONSOLIDE GELIR TABLOSU-TL
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SURDURULEN FAALIYETLER

30 Eyliil 2016

30 Eyliil 2015

Satis Gelirleri (Net)

Satiglarin Maliyeti (-)

2.131.497.340

(1.824.073.622)

2.268.181.808

(1.828.227.522)

BRUT KAR

Genel Yonetim Giderleri (-)

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)

307.423.718
(93.650.704)
(151.612.210)
131.047.860

(118.668.292)

439.954.286
(87.497.056)
(157.639.433)
373.101.471

(306.125.766)

ESAS FAALIYET KARI / (ZARARI) 74.540.372 261.793.502
Séz:(/azyarlzl:l:l(ggrieIrpn;z::rDeéerlenen Yatirimlarin (1.599.700) 3.950.155
FINANSMAN GIDERi ONCESi FAALIYET KARI 72.940.672 265.743.657
Finansman Geliri / Gideri (-) (2.575.914) (78.143.885)
VERGI ONCESi KAR / (ZARAR) 70.364.758 187.599.772
Toplam Vergi Geliri / Gideri (-) (55.637.999) 15.240.265
- Dénem Vergi Geliri / Gideri (-) (26.596.680) (6.029.700)
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) (29.041.319) 21.269.965
DONEM KARI 14.726.759 202.840.037
DONEM KARI 14.726.759 202.840.037
Donem Karinin Dagilimi
Kontrol Glici Olmayan Paylar 32.784.237 155.025.982
Ana Ortakhk Paylari (18.057.478) 47.814.055
Hisse Basina Kazang (kr) (0,0005) 0,0014
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V. KURUMSAL YONETIM iLKELERi UYUM RAPORU

Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nun 3.1.2014 tarihli 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi
dogrultusunda sirketimiz tarafindan 01.07.2016 - 30.09.2016 tarihlerini kapsayan 2016 yilinin 3.
ceyrek donemi igerisinde ilgili tebligde konu edilen ilkelere uyum saglanmasina yonelik asagida

ifade edilen ¢alismalar yapilmigtir:

1. Kurumsal Yénetim Tebligi’nin Ek-1 kisminda yer alan Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin 2.1.3
maddesi geregince 2. ¢ceyrek doneme ait dipnotlar hari¢ finansal tablo bildirimlerimiz
Tirkce’nin  yani sira ingilizce olarak da Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda

duyurulmustur.

VI. BILANCO TARIHINDEN SONRA GERCEKLESEN OLAYLAR

1. Koza Altin isletmeleri A.S. firmasinin 674 sayili Kanun Hiikmiinde Kararname kapsaminda

TMSF'ye (Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu) devredilmesi sonrasi sirketimizce;

Mezkur maden sahalarinin tahliye edilerek sirketimize teslim edilmesi ile sirketimizce
feshedilen sézlesme kapsaminda daha énce Koza Altin isletmeleri A.S.'ve devredilmis
olan isletme ruhsatlarinin sirketimiz adina tescili icin Maden Isleri Genel Mudirlugi
nezdinde gerekli devir islemlerine baslanilmasina yonelik TMSF'den talepte

bulunulmustur.

2. Sn. Metin Ozyiirek sirketimizde Lojistik ve Destek Hizmetleri'nden sorumlu Genel Miidiir

Yardimcisi olarak géreve baslamistir.
3. Sirketimizin 28.10.2016 tarihli Yonetim Kurulu karari ile;

- Sn. ibrahim Yumakl’nin sirketimizde Genel Miudir Yardimcisi olarak goreve

baslamasina

- Sirketimiz Genel Midirligl’'ne vekalet eden Sn. Tahir Okutan’in vekalet gorevinin

sonlandirilarak Sn. ibrahim Yumakl’’nin Genel Midirlige vekalet etmesine

- Sirketimiz Yénetim Kurulu Uyesi Sn. Senol Duman’in istifasi ile bosalan ydénetim kurulu
Uyeligine Turk Ticaret Kanunu’nun 363. maddesi uyarinca kalan siireyi tamamlamak ve
ilk Genel Kurulu’nun tasvibine sunulmak (izere Sn. ibrahim Yumakl’nin secilmesine karar

verilmistir.
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4. Sirketimizin 28.10.2016 tarihli Yonetim Kurulu karari ile Sn. Mesud Senkardesler’in

vekaleten ylrittigi Genel Midur Yardimciligl gorevine asaleten atanmasina karar verildi.

5. Yonetim Kurulumuzun 28.10.2016 tarihi karart ile;

Sirketimizin %40 paya sahip oldugu Negmar Denizcilik Yatirrm A.S.'deki hisselerinin satigi
amaciyla ihaleye c¢ikilmasina ve tekliflerin alinmasina, alinan tekliflerin Yonetim Kurulu
tarafindan 18.11.2016 tarihindeki Yonetim Kurulu toplantisinda degerlendirilerek karara
baglanmasi icin satis hazirliklarinin yapilmasina ve bu kapsamdaki ilgili tim is ve

islemlerinin yapilmasi hususunda idare'nin yetkili kilinmasina karar verilmistir.
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VIl. SONUC

SAYIN ORTAKLARIMIZ,

2016 yili ilk dokuz ayinda toplam 912.019 ton cesitli glibre ve hammadde i¢c ve dis
piyasalardan temin edilmis ve toplam 405.131 ton gesitli bilesimlerdeki kimyevi glbre Uretimi
gerceklestirilmistir. Buna karsilik 2016 yili ilk dokuz ayinda 1.282.714 ton kati, sivi, toz glibre ve
diger satislar gerceklestirilmistir. Toplam net satis geliri 1.272.060.390 TL olmustur.

Ayrica baglh ortakligimiz Razi Petrochemical Co. ve bagl ortakliklarinda 1.306.146 ton glibre
ve glibre hammaddesi Uretilmis ve 834.832 ton giibre ve gibre hammaddesi satisi yapilarak

818.465.780 TL net satis geliri elde edilmistir.

Sirketimiz konsolide olarak 2.131.497.340 TL net satis gelirine ulagsmistir. Bu rakamdan,
satilan malin maliyeti, faaliyet giderleri, diger gelir ve giderleri ve finansman giderlerinin gikariimasi
ile 70.364.758 TL vergi oncesi kar olusmustur. Bu tutardan 55.637.999 TL net vergi gideri
cikarildiktan sonra 14.726.759 TL konsolide kar olusmustur. Bu kardan diger ortaklarimiza isabet
eden 32.784.238 TL kontrol glicli olmayan paylar distldiglinde konsolide zararimiz 18.057.478 TL

olmaktadir.

2016 yili ilk dokuz aylk faaliyetlerimiz ile ilgili olarak yukarida takdim edilen neticeleri

degerlendirmelerinize sunariz.

Saygilarimizla,

YONETIM KURULU
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle
ara donem konsolide finansal durum tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gegmis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
(Yeniden
dizenlenmisg-
Not 2.4)
Notlar 30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Do6nen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 232.653.319 364.409.394
Finansal yatirimlar 7.618.309 7.720.146
Ticari alacaklar
-iligkili taraflardan ticari alacaklar 16 10.495.797 135.955.617
-iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 6 270.836.937 251.170.309
Diger alacaklar
- lligkili taraflardan diger alacaklar 16 486.778 228.630
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 176.594.535 193.544.984
Stoklar 8 700.699.400 958.089.021
Pesin 6denmis giderler 39.701.656 54.210.898
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar - 387.155
Diger dénen varliklar 7.336.104 49.506.210
Toplam donen varliklar 1.446.422.835 2.015.222.364
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 39.019.711 39.504.710
Diger alacaklar
-lliskili taraflardan diger alacaklar 16 79.575.399 102.902.884
-lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 66.279.336 55.531.783
Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatirimlar 9.102.550 8.581.263
Yatirnm amagclh gayrimenkuller 14.266.000 14.266.000
Maddi duran varliklar 9 1.202.536.505 1.157.908.601
Maddi olmayan duran varliklar
-Serefiye 10 165.103.587 168.244.294
-Diger maddi olmayan duran varliklar 10 309.006 434.916
Pesin 6denmis giderler 32.443.161 20.020.062
Ertelenen vergi varliklari 20.470.952 44.939.625

Toplam duran varliklar

1.629.106.207

1.612.334.138

Toplam varliklar

3.075.529.042

3.627.556.502

1 Ocak — 30 Eylul 2016 ara hesap dénemine ait Konsolide Finansal Tablolar, 8 Kasim 2016 tarihli
Yoénetim Kurulu toplantisinda onaylanmistir.

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

1)



Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle
ara donem konsolide finansal durum tablosu

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gegmis Donem
Bagimsiz Bagimisiz
denetimden denetimden
gecmemis gecmis
(Yeniden
dizenlenmisg-
Not 2.4)
Notlar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli borglanmalar 5 597.413.493 919.798.706
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 5 37.574.826 36.809.807
Ticari borglar
-lliskili taraflara ticari borglar 16 5.430.376 3.706.743
-lliskili olmayan taraflara ticari borglar 6 471.276.669 513.673.796
Calisanlara sagdlanan faydalar kapsaminda borglar 21.490.816 16.622.317
Diger borglar
-lliskili olmayan taraflara diger borglar 7 221.487.699 45.040.111
Ertelenmig gelirler 126.044.726 32.648.994
Doénem kari vergi yakimluliga 58.336.679 61.851.406
Kisa vadeli karsiliklar
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsiliklar 24.006.099 19.438.117
-Diger kisa vadeli karsiliklar 12 48.550.811 68.233.395
Toplam kisa vadeli yikimliiliikler 1.611.612.194 1.717.823.392
Uzun vadeli yikiimliliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 5 90.130.546 119.304.435
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar 159.999.692 152.525.000
Ertelenen vergi yukimlUlugu 36.372.640 32.279.455
Toplam uzun vadeli yiikiimliilikler 286.502.878 304.108.890

Toplam yiikiimliliikler

1.898.115.072

2.021.932.282

Ozkaynaklar:

Odenmis sermaye
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler
-Yeniden degerleme ve 6lgiim kazang/kayiplari

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli

gelirler ve giderler
-Yabanci para gevrim farklari

-Ozkaynak ydntemiyle degerlenen yatinmlara ait gevrim farklari

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler
- Yasal yedekler

Gecgmis yillar karlari

Net dénem kari

334.000.000
262.570.832
(119.751.790)
(15.232.721)
41.378.380

466.809.637
(18.057.478)

334.000.000
262.570.832
(74.870.622)
(13.780.834)

39.708.380

416.698.169
85.181.468

Ana ortakliga ait 6zkaynaklar

951.716.860

1.049.507.393

Kontrol giicii oimayan paylar

225.697.110

556.116.827

Toplam 6zkaynaklar

1.177.413.970

1.605.624.220

Toplam kaynaklar

3.075.529.042

3.627.556.502

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

(2)



Giubre Fabrikalari Turk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara déoneme ait
konsolide kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Dénem Gegmis Dénem
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden denetimden denetimden
gegmemis gecmemis gecmemis gegmemis
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak — 1 Temmuz -
Notlar 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015 30 Eylil 2015
Hasilat 13 2.131.497.340 540.509.510 2.268.181.808 745.262.965
Satiglarin maliyeti 13 (1.824.073.622) (467.955.354) (1.828.227.522) (597.395.917)
Briit kar 307.423.718 72.554.156 439.954.286 147.867.048
Genel yonetim giderleri (93.650.704) (25.200.365) (87.497.056) (28.796.447)
Pazarlama giderleri (151.612.210) (46.583.967) (157.639.433) (54.414.340)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 14 131.047.860 32.483.141 373.101.471 236.254.901
Esas faaliyetlerden diger giderler 14 (118.668.292) (60.649.043) (306.125.766)  (207.765.505)
Esas faaliyet kari 74.540.372 (27.396.078) 261.793.502 93.145.657
Ozkaynak ySntemiyle degerlenen (1.599.700) (3.572.305) 3.950.155 3.960.326
yatinmlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar U B e e
Finansman gelir/(gideri) 6ncesi faaliyet kari 72.940.672 (30.968.383) 265.743.657 97.105.983
Finansman geliri / (gideri) (2.575.914) 15.553.150 (78.143.885) (37.780.831)
Siirdiriilen faaliyetler vergi 6ncesi kari 70.364.758 (15.415.233) 187.599.772 59.325.152
- Dénem vergi geliri / (gideri) (26.596.680) (9.928.123) (6.029.700) (2.785.238)
- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (29.041.319) (7.399.512) 21.269.965 10.018.667
Toplam vergi geliri / (gideri) (55.637.999) (17.327.635) 15.240.265 7.233.429
Net donem kari 14.726.759 (32.742.868) 202.840.037 66.558.581
Doénem karinin dagihimi
Kontrol guicii olmayan paylar 32.784.237 3.155 155.025.982 54.213.367
Ana ortaklik paylari (18.057.478) (32.746.023) 47.814.055 12.345.214
Diger kapsamli gelirler:
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
Yabanci para gevrim farklari (47.110.800) 4.104.436 153.439.072 92.562.648
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirmlara
ait cevrim farklari (1.451.887) (2.259.413) - 4.196.445
Diger kapsamli gelir/ (gider) (48.562.687) 1.845.023 153.439.072 96.759.093
Toplam kapsaml gelir (33.835.928) (30.897.845) 356.279.109 163.317.674
Toplam kapsaml gelirin dagihmi
Kontrol giicti olmayan paylar 30.554.605 4.209.110 233.460.848 101.529.470
Ana ortaklik paylari (64.390.533) (35.106.955) 122.818.261 61.788.204
Pay basina kazang (kr) 15 (0,0005) (0,0010) 0,0014 0,0004

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.

®3)



Gubre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren

ara doneme ait konsolide 6zkaynak degisim tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zarara
siniflandiriimayacak

birikmig diger Kar veya zarara siniflandirilacak
kapsamli gelirler ve birikmig diger kapsamli gelirler ve
giderler giderler Birikmig karlar
Ozkaynak yontemiyle
degerlenen
yatinmlarin diger Kardan

. kapsamli gelirinden ayrilan

Odenmis Yeniden Degerleme kar/zararda Yabanci para kisitlanmig Gecgmis Net donem Ana ortakliga ait Kontrol giicii Toplam

Sermaye | ve Olgiim Kazanglan | sniflandirilacak paylar | gevrim farklar yedekler yillar karlari kan oOzkaynaklar olmayan paylar ozkaynaklar
1 Ocak 2015 itibariyle bakiyeler 334.000.000 218.073.621 - (133.068.622) 28.477.401 267.419.383 210.609.765 925.511.548 352.900.809 1.278.412.357
Transferler - - - - 11.230.979 199.378.786 (210.609.765) - - -
Kar Paylari - - - - - (50.100.000) - (50.100.000) (23.109.513) (73.209.513)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - 75.004.206 - - 47.814.055 122.818.261 233.460.848 356.279.109
30 Eylil 2015 itibariyle bakiyeler 334.000.000 218.073.621 - (58.064.416) 39.708.380  416.698.169 47.814.055 998.229.809 563.252.144 1.561.481.953
1 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler 334.000.000 262.570.832 (13.780.834) (74.870.622) 39.708.380  416.698.169 89.382.336 1.053.708.261 560.509.841 1.614.218.102
Razi finansal tablolar yeniden diizenlenme etkisi

(Not 2.4) - - - - - - (4.200.868) (4.200.868) (4.393.014) (8.593.882)
1 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler (yeniden
diizenlenmis) 334.000.000 262.570.832 (13.780.834) (74.870.622) 39.708.380  416.698.169 85.181.468 1.049.507.393 556.116.827 1.605.624.220

Transferler - - - - 1.670.000 83.511.468 (85.181.468) - - -
Kar Paylari - - - - - (33.400.000) - (33.400.000) (360.974.322) (394.374.322)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - (1.451.887) (44.881.168) - - (18.057.478) (64.390.533) 30.554.605 (33.835.928)
30 Eyliil 2016 itibariyle bakiyeler 334.000.000 262.570.832 (15.232.721) (119.751.790) 41.378.380 466.809.637 (18.057.478) 951.716.860 225.697.110 1.177.413.970

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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Giibre Fabrikalan Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait konsolide nakit akig tablosu
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gegmemis gegmemis
1 Ocak - 1 Ocak —

Notlar 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015

isletme faaliyeleri:

Doénem Kary/ (Zarar) 14.726.759 202.840.037
Donem net kari/ (zarar) mutabakati ile ilgili dizeltmeler

Amortisman ve itfa gideri ile ilgili dizeltmeler 9, 10 50.134.104 43.340.381
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlarin dagitiimamis karlari ile ilgili dizeltmeler 1.599.700 (1.201.474)
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar/ (iptali) ile ilgili dizeltmeler 50.322.431 41.274.353
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (3.407.223) (12.781.699)
Faiz giderleri ile ilgili dizeltmeler 38.731.796 68.219.846
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili dizeltmeler 6.878.327 (27.989.565)
Stok deger disuklugu/ (iptali) ile ilgili dlizeltmeler 8 989.300 -
Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 1.456.093 2.945.812
Dava ve/veya ceza karsiliklari/ (iptali) ile ilgili dizeltmeler 114.349 905.594
Alacaklarda deger dusUklGgu/ (iptali) ile ilgili duzeltmeler - 418.462
Vergi/ (geliri) gideri ile ilgili dizeltmeler 55.637.999 (15.240.265)
isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik dncesi isletme faaliyetlerinden

saglanan net nakit 217.183.635 302.731.482
isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:

Ticari alacaklardaki azalis/ (artig) ile ilgili dizeltmeler 105.187.837 51.637.961
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/ (artis) ile ilgili diizeltmeler 29.272.233 (77.645.405)
Stoklardaki azalislar/(artislar) ile ilgili dizeltmeler 218.328.795 (94.196.893)
Ticari borglardaki artig/ (azalis) ile ilgili diizeltmeler (41.524.232) (111.307.649)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda bor¢lardaki artis /(azalis) 4.868.499 8.406.244
Ertelenmis gelirlerdeki artis/ (azalis) 93.395.732 (27.979.373)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalig/ (artis) 2.086.143 49.094.863
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki artis /(azals) ile ilgili dizeltmeler 25.516.032 (133.336.249)
Isletme sermayesinde gergeklesen diger artis/ (azalig) ile ilgili dizeltmeler 16.180.124 99.389.572
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar 670.494.798 66.794.553
Alinan faiz 3.407.223 12.781.699
Odenen faiz (38.731.796) (68.219.846)
Vergi iadeleri/(6demeleri) (41.250.943) 2.384.261
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler (39.396.084) (1.122.548)
isletme faaliyetlerinden nakit akiglan 554.523.198 12.618.119
Yatinm faaliyetleri:

Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislari 9,10 (106.909.368) (79.221.644)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigsindan kaynaklanan nakit girigleri 9 6.349.198 456.953
Diger nakit girisleri/ (¢ikiglart) 586.836 7.690.360
Yatirnim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan (99.973.334) (71.074.331)
Finansman faaliyetleri:

Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 2.356.173.617 4.141.733.606
Borg 6demelerine iliskin nakit gikislar (4.031.776.135
. (2.713.846.028) )
Odenen temettiiler (243.442.766) (17.030.329)
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglari (601.115.177) 92.927.142
Yabanci para gevrim farklarinin etkisinden énce nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/

(azalis) (146.565.313) 34.470.930
Doénem basi nakit ve nakit benzerleri 4 364.409.394 378.469.391
Yabanci para ¢evrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri Gzerindeki etkisi 4.533.301 66.238.662
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 222.377.382 479.178.983

Takip eden notlar 6zet konsolide finansal tablolarin ayrilimaz pargasini olustururlar.
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30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Gubre Fabrikalari T.A.$. ve bagl ortakliklari (hep birlikte “Grup”), Gubre Fabrikalar T.A.$. (“Gubretas”
veya “Sirket”), G¢ bagh ortakligi ve iki istirakinden olusmaktadir. Glbretas 1952 yilinda kurulmus olup,
faaliyet konusu kimyevi gubre Uretimi ve satigidir.

Sirket, faaliyetinin 6nemli bir bolimind Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi ile
gerceklestirmektedir. Sirket'in kanuni merkezi Istanbul’'da olup, diger Uretim yerleri ve birolara iligkin
bilgiler asagidaki gibidir.

Birim Faaliyet Durumu

Yarimca Tesisleri Mudarlagu Uretim / Liman / Depolama

izmir Bélge Mudurliigi Satig-Pazarlama / Sivi-Toz Giibre Uretimi / Depolama
Samsun Boélge Madurligu Satig-Pazarlama / Depolama

iskenderun Bélge Mudurliigi Satig-Pazarlama / Liman / Depolama

Tekirdag Bolge MudurlGgua Satig-Pazarlama / Depolama

Ankara Bolge MuduarlGga Satig-Pazarlama

Diyarbakir Bolge Midurlagu Satig-Pazarlama

Antalya Bolge Muddurlaga Satig-Pazarlama

30 Eylul 2016 tarihi itibariyla Sirket'in ve bagl ortakliklarinin toplam 1.599 (31 Aralik 2015: 1.613)
¢alisani bulunmaktadir.

Halka acik olan Sirket'in hisselerinin %24,05lik kismi Borsa istanbul’da (“BiST”) islem gérmekte olup,
Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithdir.

Sirket’in sermayesinin %10 ve daha lizerinde paya sahip ortaklar agagida listelenmistir:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Adi Pay Orani Pay Tutar Pay Orani Pay Tutar
Turkiye Tarim Kredi Kooperatifleri
Merkez Birligi %75,95 253.684.607 %75,95 253.684.607
Diger-halka agik % 24,05 80.315.393 % 24,05 80.315.393
Toplam %100,00  334.000.000 %100,00 334.000.000

Bagh Ortakliklar

Glbretas, 24 Mayis 2008 tarihinde iran’da kimyevi giibre ve giilbre hammaddeleri Uretim ve satigl
faaliyetinde bulunan Razi Petrochemical Co.'ye (“‘Raz”) istirak etmistir. Gubretas'in Razi’nin
sermayesindeki pay! bilango tarihi itibariyla %48,88'dir (31 Aralik 2015: %48,88). Razi’'nin 5 Kkisilik
yonetim kurulunun 3 Uyesini Glbretas belirlemekte oldugundan ve operasyonel yonetiminde kontrol
glict Gubretas’ta bulundugundan dolayi Razi bagh ortaklik olarak degerlendirilmistir.

Razi, 2010 yili sonunda petrokimya (riinlerinin iran disindaki satis faaliyetlerini gergeklestirmek tizere
Turkiye’'de Raintrade Petrokimya ve Dis Ticaret A.S.’yi (“Raintrade”) kurmustur. Raintrade faaliyetlerine
2011 yilinin Nisan ayinda baglamistir. Razi’nin Raintrade’e sahiplik orani %100 olup Grup’un dolayli
sahiplik orani %48,88’dir.
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30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Razi 2012 yilinda ayni bolgede yerlesik bulunan ve 2010 yilinda faaliyete baslayan 126.000 ton/yil
kapasiteli fosforik asit tUretim tesisine sahip Arya Phosphoric Jonoob Co.(“Arya Phosphoric”) sirketinin
%87,5 oranindaki hissesini satin almigtir. 2013 yilinda da kalan %12,5 hisseyi alarak Arya Phosphoric’in
%100 hissesine sahip olmustur. Boylece; Arya Phosphoric, Razi'nin bagl ortakhdi haline gelmistir.
Grup’un dolayli sahiplik orani %48,88'dir.

Sirket ve bagli ortakliklari birlikte “Grup” olarak anilacaktir.
istirakler

Sirket, 30 Eylul 2008 tarihinde Tirkiye’de deniz tasimaciligi faaliyetinde bulunan Negmar Denizcilik
Yatirrm A.S.'ye (“Negmar”) istirak etmistir. Bilango tarihi itibariyla istirak orani %40’tir (31 Aralik 2015:
%40).

Sirket, 13 Nisan 2009 tarihinde Turkiye’de zirai ila¢ Uretimi ve satigi faaliyetinde bulunan Tarkim Bitki
Koruma Sanayi ve Ticaret A.S.’ye (“Tarkim”) istirak etmigstir. Bilango tarihi itibariyla istirak orani ~ %40’tir
(31 Aralik 2015: %40).

Satilmaya haazir finansal varliklar

30 Eylul 2016 itibariyle Grup, bagh ortakliklari ve istirakleri disinda Turkiye’de kurulu bulunan hakim
ortaginin bagl ortakliklari olan imece Prefabrik Yapi Tarim Makineleri Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri
Tic. A.S.’ye %15, Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim Hizmetleri A.S.’ye %17 oraninda istirak etmistir.
5 Ekim 2016 tarihinde imece Tahmil Temizlik ve Giivenlik Hizmetleri A.S. firmasi, Tarnet Tarim Kredi
Bilisim ve iletisim Hizmetleri Sanayi ve Ticaret A.S. firmasina tasfiyesiz ve bir biitiin (kiil) halinde aktif ve
pasifleri aynen esas alinarak Turk Ticaret Kanunu ve ilgili dier mevzuatin birlesme ile ilgili hikimleri
cercevesinde devredilmistir. S6z konusu devir isleminden sonra Tarnet Tarim Kredi Bilisim ve iletisim
Hizmetleri A.S. istirak orani %15,78 olarak degigmistir.

Ozet konsolide finansal tablolarin onaylanmasi

Ozet konsolide finansal tablolar, Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmis ve 8 Kasim 2016 tarihinde
yayinlanmasi igin yetki verilmistir. Genel Kurul'un 6zet konsolide finansal tablolari degdistirme yetkisi
bulunmaktadir.

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Sirket ve Turkiye’de yerlesik istirakleri, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret
Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve
hazirlamaktadir. iran’da faaliyet gdsteren bagli ortaklik, muhasebe kayitlarini ve yasal finansal
tablolarini iran Riyali (‘IRR”) cinsinden ve iran mevzuatina uygun olarak hazirlamaktadir.

Grup’un 6zet konsolide finansal tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 13 Haziran 2013 tarih ve 28676
sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (“Tebli§g”) hiikiimlerine uygun olarak, Kamu Goézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurumu (*KGK”) tarafindan yayimlanan uluslararasi standartlarla uyumlu olacak sekilde
Tarkiye Muhasebe Standartlari/Turkiye Finansal Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”) ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar esas alinarak hazirlanmistir. TMS/TFRS, Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinda (“UFRS”) meydana gelen degisikliklere paralellik saglanmasi amaciyla tebligler

araciligiyla giincellenmektedir.
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30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari (Devami)

Tarkiye Muhasebe Standardi No:34 “Ara Dénem Finansal Raporlama” uyarinca isletmeler, ara dénem
finansal tablolarini tam set veya 6zet olarak hazirlamakta serbesttirler. Grup bu c¢ercevede, ara
dénemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamayi tercih etmistir.

Ozet konsolide finansal tablolar, maddi duran varliklar sinifi igerisinde yer alan arazi ve binalar ile yatirim
amagcli gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi haricinde tarihi maliyet esasina gére hazirlanmaktadir.
Tarihi maliyetin belilenmesinde, genellikle varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadir.

isletmenin siirekliligi
Grup, 6zet konsolide finansal tablolarini igletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamistir.
Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve 6zet konsolide finansal tablolar i¢cin sunum para birimi olan
Turk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.

Sirket'in Iran’da faaliyet gésteren bagli ortakliginin fonksiyonel para birimi iran Riyali (IRR)'dir. TMS 21
Doviz Kurlarindaki Degisikliklerin Etkilerine gore konsolidasyonda Grup’un yabanci (lkelerdeki
istiraklerinin aktif ve pasifleri bilango giiniindeki parite ile Tirk Lirasi’'na gevrilir. Gelir ve gider kalemleri
ise dénemde gergeklesen ortalama kur ile Turk Liras’’na gevrilir. Kapanis ve ortalama kur kullanimi
sonucu ortaya ¢ikan kur farklari 6zkaynaklar icerisinde yabanci para gevrim farklari hesabinda takip
edilmektedir. Olugsan ¢evrim farklari, faaliyetin sona erdigi ddnemde gelir ya da gider yazilir.

Kullanilan kurlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 30 Eylal 2015 31 Aralik 2015
Donem Donem Donem Doénem Donem Donem
Doviz Cinsi Sonu Ortalamasi Sonu Ortalamasi Sonu  Ortalamasi
IRR/TL 0,00009523 0,00009588 0,0000916 0,0000909 0,00009650 0,00009371

2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle hazirlanan ara dénem &6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayisiyla ara
doénem 6zet konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal
tablolar ile birlikte degerlendiriimelidir.

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari agsagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullanilanlar
ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.
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ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TFRS 11 - Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir igletme teskil eden misterek faaliyetlerde ortaklik payi edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi igin degistiriimistir. Bu degisiklik, TFRS 3 isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde
faaliyeti bir isletme teskil eden bir musterek faaliyette ortaklik payi edinen isletmenin, bu TFRS’de
belirtilen rehberlik ile ters disenler harig, TFRS 3 ve dijer TFRS’lerde yer alan igletme birlesmeleri
muhasebesine iliskin tim ilkeleri uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS
3 ve igletme birlesmeleri ile ilgili diger TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamahdir. S6z konusu
degisikligin Grup’un finansal durumu ve performansi tizerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki Degisiklikler, maddi duran varliklar icin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar igin hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini 6nemli 6lgclide sinirlandirmigtir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi lzerinde higbir etkisi olmamistir.

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16’da, “tasiyici bitkiler'in muhasebelestiriimesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan
degisiklikte Gzim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik sinifindan olan tasiyici
bitkilerin, olgunlasma déneminden sonra bir dénemden fazla triin verdigi ve isletmeler tarafindan rin
verme omri slresince tutuldugu belirtiimektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlastiktan sonra
6nemli biyolojik déntusimden gecmedikleri icin ve iglevleri imalat benzeri oldugu igin, degisiklik tasiyici
bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda muhasebelestiriimesi gerektigini ortaya koymakta ve
“‘maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile degerlenmesine izin vermektedir. Tasiyicl
bitkilerdeki urin ise TMS 41’deki satis maliyetleri distlmus gercede uygun deder modeli ile
muhasebelestirilecektir. Degisiklik Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi tzerinde etkisi olmamistir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)

Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagl ortakliklar ve istiraklerdeki yatirrmlarin muhasebelestiriimesinde 6zkaynak yonteminin
kullaniimasi segenegini yeniden sunmak igin TMS 27°de degisiklik yapmigstir. Buna gore isletmelerin bu
yatirimlari:

» maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yéntemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.

isletmelerin ayni muhasebelestirmeyi her yatim kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Degisiklik
Grup icin gegerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya performansi tzerinde etkisi olmamistir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci isletmenin istirak veya is Ortakhigina Yaptig: Varlik Satislan veya
Katkilar - Degisiklikler

TFRS 10 ve TMS 28'deki bir igtirak veya is ortakligina verilen bir bagh ortakhdin kontrol kaybini ele
almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizhdi gidermek icin TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapmistir.
Bu degisiklik ile bir yatirnmci ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandigi sekli ile bir
isletme teskil eden varliklarin satigi veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin
yatinmci tarafindan muhasebelestiriimesi gerektidi acgikliga kavusturulmustur. Eski bagh ortaklikta
tutulan yatinmin gercege uygun degerden yeniden dlgctiimesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar,
sadece |lisiksiz yatirnmcilarin o eski bagh ortakliktaki paylar dlglisiinde muhasebelestiriimelidir. S6z
konusu degisiklerin Grup’un finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmamistir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatiim isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS
10 ve TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015°'de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim igletmeleri istisnasinin
uygulanmasi sirasinda ortaya c¢ikan konulari ele almak icin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28de
degisiklikler yapmistir: Degisiklikler Grup icin gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi olmamistir.

TMS 1: Agiklama inisiyatifi (TMS 1’de Degisiklik)

TMS 1’de degisiklik yapmigtir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot yapisi,
Muhasebe politikalari agiklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirmlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Degisikliklerin
Grup’un ara dénem 6zet konsolide finansal tablo dipnotlari Gzerinde dnemli bir etkisi olmamistir.

TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

KGK, “TFRS Yillik lyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi’ni yayinlamistir. Dokiiman, degisikliklerin sonucu
olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili Gerekgeler harig, doért standarda bes degisiklik
getirmektedir. Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konulari agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagch Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devami olarak kabul edilecegine agikhk getirilmigtir

- TFRS 7 Finansal Aracglar: Aciklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet
s6zlesmelerinin degerlendiriimesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem 6zet
finansal tablolar icin zorunlu olmadigina iligkin aciklk getirilmigstir

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yuksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin,
borcun bulundugu Ulkede degil borcun tasindidi para biriminde degerlendirilecegine aciklik getirilmistir
- TMS 34 Ara Dénem Finansal Raporlama — gerekli ara dénem acgiklamalarinin ya ara dénem
finansal tablolarda ya da ara dénem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik
getirilmigtir.

S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Gzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.2 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (Devami)
ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Ara donem oOzet konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari
raporlama dénemi i¢in henliz yirirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baglanmamig
yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve
yorumlarin yirirlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Agiklama

Yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri
icin gecerli olacaktir, erken uygulamaya izin veriimektedir. TFRS 9 Finansal Araglar standardinin ilk
safhasi finansal varliklarin ve yikimliliklerin dlgiimesi ve siniflandinimasina iliskin yeni hikimler
getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve élgimind ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak olgllen olarak siniflandirilan finansal
yukdmldliklerin 6lgimini etkileyecektir ve bu tir finansal yukidmldliklerin gercege uygun deger
degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu
gerektirmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini standardin diger
safhalari KGK tarafindan kabul edildikten sonra degerlendirecektir.

TFRS 15 - Musterilerle Yapilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

KGK Eylil 2016’da TFRS 15 Musterilerle Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat standardini
yayinlamistir. Yayinlanan bu standart, UMSK’nin Nisan 2016’da UFRS 15’e agiklik getirmek igin yaptigi
degisiklikleri de icermektedir. Standarttaki yeni bes asamali model, hasilatin muhasebelestirme ve
Olcum ile ilgili gereklilikleri agciklamaktadir. Standart, musterilerle yapilan sézlesmelerden dodan hasilata
uygulanacak olup bir isletmenin olagan faaliyetleri ile ilgili olmayan bazi finansal olmayan varliklarin
(6rnegin maddi duran varlik ¢ikiglari) satigsinin muhasebelestirilip 6l¢ciimesi icin model olugturmaktadir.
TFRS 15’in uygulama tarihi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap ddnemleridir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 15’e gegcis icin iki alternatif uygulama sunulmustur; tam geriye
donuk uygulama veya modifiye edilmis geriye donik uygulama. Modifiye edilmis geriye déniik uygulama
tercih edildiginde onceki dénemler yeniden dizenlenmeyecek ancak mali tablo dipnotlarinda
kargilastirmali rakamsal bilgi verilecektir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu ve
performansi Uzerindeki etkileri degerlendiriimektedir.

iii) Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi icin henlz yUrurlige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler henliz KGK tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olusturmazlar. Grup konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda
gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yurirlige girdikten sonra yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglan veya
Katkilari - Degisiklik

UMSK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagh olarak degistiriimek

Uzere, Aralik 2015’te TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemigtir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir.

11)
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Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

Karar Gerekgeleri'nde agiklandigi tzere, Gizerlerinde faiz orani belirtiimeyen kisa vadeli ticari alacak ve
borglar, iskonto etkisinin énemsiz oldugu durumlarda, fatura tutarindan gosterilebilecektir. Degisiklikler
derhal uygulanacaktir.

Yillik iyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)

UMSK, Temmuz 2014’te UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme standardinin yerine
gececek olan ve siniflandirma ve olgme, deger distkligu ve finansal riskten korunma muhasebesi
asamalarindan olusan projesi UFRS 9 Finansal Araglar't nihai olarak yayinlamistir. UFRS 9 finansal
varliklarin icinde yonetildikleri is modelini ve nakit akim ozelliklerini yansitan akilci, tek bir siniflama ve
Olgim vyaklasimina dayanmaktadir. Bunun ({zerine, kredi kayiplarinin daha zamaninda
muhasebelestirilebilmesini saglayacak ileriye ydnelik bir beklenen kredi kaybi modeli ile deger
distkligid muhasebesine tabi olan tim finansal araglara uygulanabilen tek bir model kurulmustur. Buna
ek olarak, UFRS 9, banka ve diger isletmelerin, finansal borglarini gercege uygun degeri ile dlgme
opsiyonun segtikleri durumlarda, kendi kredi degerliliklerindeki distse bagl olarak finansal borcun
gercege uygun degerindeki azalmadan dolay! kar veya zarar tablosunda gelir kaydetmeleri sonucunu
doguran “kendi kredi riski” denilen sorunu ele almaktadir. Standart ayrica, risk ydénetimi ekonomisini
muhasebe uygulamalari ile daha iyi iligkilendirebilmek igin gelistiriimis bir finansal riskten korunma
modeli icermektedir. UFRS 9, 1 Ocak 2018 veya sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerlidir; ancak, erken uygulamaya izin verilmektedir. Ayrica, finansal araglarin muhasebesi
degistiriimeden ‘kendi kredi riski ’ ile ilgili degisikliklerinin tek basina erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Gzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama iglemleri

UMSK Ocak 2016’da UFRS 16 “Kiralama islemleri” standardini yayinlanmistir. Yeni standart, faaliyet
kiralamasi ve finansal kiralama ayrimini ortadan kaldirarak kiraci durumundaki sirketler i¢in birgok
kiralamanin tek bir model altinda bilangoya alinmasini gerektirmektedir. Kiralayan durumundaki sirketler
icin muhasebelestirme blylk O6lgliide degismemis olup faaliyet kiralamasi ile finansal kiralama
arasindaki fark devam etmektedir. UFRS 16, UMS 17 ve UMS 17 ile ilgili Yorumlarin yerine gegecek
olup 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gegerlidir. UFRS 15 “Musterilerle
Yapilan Soézlesmelerden Dogan Hasilat” standardi da uygulandigi stirece UFRS 16 icin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016'da, UMS 12 Gelir Vergileri standardinda degisikliklerini yayinlamistir. Yapilan
degisiklikler gercege uygun degeri ile Oolgllen borclanma araclarina iligkin ertelenmis vergi
muhasebelestirimesi konusunda aciklik getirmektedir. Degisiklikler; gerceklesmemis zararlar igin
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestiriimesi hikumleri konusunda, uygulamadaki mevcut
farklihklar gidermeyi amaclamaktadir. Degisiklikler, 1 Ocak 2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donuk olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Ancak,
degisikliklerin ilk kez uygulandigi dénem, karsilastirmali sunulan ilk dénemin agilhis 6zkaynaklarindaki
etki, acilis gecmis yillar karlari/zararlari ve diger 6zkaynak kalemleri arasinda ayristirlmadan, agihs
gecmis yillar karlari/zararlarinda (ya da uygun olmasi durumunda bir diger 6zkaynak kaleminde)
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UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varlklarinin
Muhasebelestiriimesi (Degisiklikler) (Devami)

muhasebelestirilebilecektir. Grup bu muafiyeti uygulamasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda
aciklama yapacaktir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
etkileri degerlendiriimektedir.

UMS 7 Nakit Akig Tablolar (Degisiklikler)

UMSK Ocak 2016’da, UMS 7 Nakit Akis Tablolari standardinda degisikliklerini yayinlamistir.
Degisiklikler, sirketin finansman faaliyetleri konusunda finansal tablo kullanicilarina saglanan bilgilerin
iyilestiriimesi icin UMS 7’ye aciklik getirilmesini amaglamaktadir. Dipnot agiklamalarindaki iyilestirmeler,
sirketlerin finansal borglarindaki degisiklikler igin bilgi saglamasini gerektirmektedir. Degisiklikler, 1 Ocak
2017 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri i¢in uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup’un bu degisiklikleri ilk kez uygulamasinda, 6nceki donemlere iliskin karsilastirmali
bilgi sunulmasina gerek yoktur. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 2 Hisse Bazli Odeme iglemlerinin Siniflandirma ve Olgiimii (Degisiklikler)

UMSK Haziran 2016’'da, UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda degisiklikler yayinlamistir.
Degisiklikler, belirli hisse bazli 6deme iglemlerinin nasil muhasebelestiriimesi gerektidi ile ilgili UFRS
2'ye aciklik getiriimesini amaglamaktadir. Degisiklikler asagidaki konularin muhasebelestiriimesini
kapsamaktadir;

a. nakit olarak 6denen hisse bazli 6demelerin 6lgimuinde hakedis kosullarinin etkileri,

b. stopaj vergi yukimlilikleri agisindan net mahsup 6zelligi bulunan hisse bazli 6deme islemleri,

c. islemin niteligini nakit olarak 6denen hisse bazli islemden 6zkaynada dayali hisse bazli igleme
donustiren hukidm ve kosullardaki degisiklikler

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

UFRS 4 Sigorta Sézlegsmeleri (Degisiklikler)

UMSK Eylul 2016'da, UFRS 4 ‘Sigorta S6zlesmeleri’ standardinda degisiklikler yayimlamigtir. UFRS
4’de yapilan degisiklik iki farkli yaklagim sunmaktadir: ‘6rtik yaklasim (overlay approach) ve ‘erteleyici
yaklasim (deferral approach)’. Yeni degistirilmis standart:

a. Sigorta s6zlesmeleri tanzim eden tim sirketlere yeni sigorta sdézlesmeleri standardi yayimlanmadan
once UFRS 9 Finansal Araglar standardinin uygulanmasindan olusabilecek dalgalanmayi kar veya
zarardan ziyade diger kapsamli gelirlerde muhasebelestirme hakki saglayacaktir, ve

b. Faaliyetleri agirlikh olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere UFRS 9 Finansal Araglar standardini
istege bagl olarak 2021 yilina kadar gegcici uygulama muafiyeti getirecektir. UFRS 9 Finansal Araglar
standardini uygulamayi erteleyen isletmeler halihazirda var olan UMS 39 ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

Degisiklikler, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢cin uygulanacaktir. Erken

uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklikler, Gzerindeki etkileri Grup icin gegerli degildir ve
Grup’un finansal durumu veya performansi lzerinde etkisi olmayacaktir.
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NOT 2 — KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (Devami)
2.3. Konsolidasyon esaslari

a) 30 Eylul 2016 tarihinde sona eren déneme ait konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2015 tarihinde
sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarli olarak hazirlanan ana sirket
olan Gubretas’in ve Bagli Ortakliklar’'nin finansal tablolarini kapsamaktadir.

b) 30 Eylil 2016 tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan Bagli Ortakliklar'in oy haklari ve etkin
ortaklik paylari 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren ara déneme ait konsolide finansal tablolarda belirtilen
oy haklari ve etkin ortaklik paylarindan degisiklik gdstermemistir.

Bagli Ortakliklar'a ait finansal durum tablolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup, Sirket'in sahip oldugu paylarin kayith istirak degeri, ilgili 6zkaynak ile karsilikli
olarak netlestiriimistir. Sirket ile Bagli Ortakliklari arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon
kapsaminda karsilikl olarak silinmektedir. Sirket'in sahip oldugu bagli ortaklik hisselerinin kayitl
degerleri ve bu hisselerden kaynaklanan temettller, ilgili 6zkaynak ve kapsamli gelir tablosu
hesaplarindan netlestiriimistir.

c) Sirketi’in dnemli etkiye sahip oldugu yatirimlar 6zkaynaktan pay alma yontemi kullaniimak suretiyle
konsolidasyon kapsamina alinirlar. Ozkaynaktan pay alma ydntemine gére muhasebelestirilen
yatirnmlar konsolide finansal durum tablosunda, alis maliyetinin Uzerine Grup’un istirakin net
varliklarindaki payina alim sonrasi degisikliklerin eklenmesi veya gikarilmasi ve varsa deger disukligu
karsihginin distlmesiyle gosteriimektedir. Konsolide kapsamli gelir tablosu, Grup’un istirakin faaliyetleri
sonucundaki payini yansitmaktadir. Bu yatirimlarin kar veya zararina hentiz yansitiimamis tutarlarin bu
yatirnmlarin 6zkaynaklarinda ortaya ¢ikardigi degisiklikler de Grup’un yatirnmdaki payr oraninda
yatirrmin defter degerinde duzeltme yapilmasini gerekli kilabilir. Bu degisikliklerden Grup’a dusen pay
dogrudan Grup’un kendi 6zkaynaklarinda muhasebelestirilir.

d) Grup’un toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya %20’nin lzerinde olmakla birlikte
Grup’un 6nemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil
etmeyen, teskilatlanmig piyasalarda islem gérmeyen satilmaya hazir finansal varliklar gercege uygun
degerleriyle, gercede uygun degerleri guvenilir bir sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal
varliklar maliyet bedelleri Gzerinden, varsa, deder kaybi ile ilgili karsilik dusuldikten sonra konsolide
finansal tablolara yansitiimistir.

e) Bagli Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik disi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide finansal durum tablosu ve kapsamli gelir tablosunda kontrol glicu
olmayan pay olarak gosterilmistir.

2.4 Konsolide finansal tablolarin yeniden dizenlenmesi

Razi igin 2015 yilina iligkin denetim otoritesi tarafindan tahakkuk ettirilen 8.6 milyon icin 31 Aralik 2015
finansal tablolari yeniden dizenlenerek karsilik ayriimigtir.
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup, TFRS 8 Faaliyet Bolumleri'ni 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren uygulamaya baslamis olup, Grup’un
faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan dizenli olarak gdzden gegirilen i¢ raporlara
dayanarak faaliyet bolimleri belirlemistir.

Grup’un karar almaya yetkili mercii olan Yonetim Kurulu, bélimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin
kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansinin degerlendiriimesi amaciyla sonuglari ve faaliyetleri
cografi bolimler bazinda incelemektedir. Sirket'in Turkiye’de, bagh ortaklik durumundaki Razi’nin ise
iran’da faaliyeti bulunmaktadir.

Sirket Tirkiye genelinde kimyevi giibre Uretim ve satis faaliyetleri yuritmektedir. Razi sirketi ise kimyevi
glbre ve glubre hammaddeleri imalati ve satisini yapmaktadir.

Grup Yonetimi, faaliyet sonuglarini ve performansini TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar tizerinden
degerlendirdiginden dolayi, bdlimlere goére raporlama hazirlanirken TFRS konsolide finansal tablolar
kullaniimaktadir.

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle bilangolarin bélimlere gére dagihimi asagidaki gibidir:

Konsolidasyon

Tiirkiye iran Diizeltmeleri Toplam
Varliklar 30 Eyliil 2016 30 Eylul 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Donen Varliklar 708.637.916 802.537.815 (64.752.896) 1.446.422.835

Duran Varliklar 1.147.944.973 747.357.524 (266.196.290) 1.629.106.207

Toplam Varliklar 1.856.582.889 1.549.895.339 (330.949.186) 3.075.529.042

Kaynaklar

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 843.817.360 817.651.872 (49.857.038) 1.611.612.194
Uzun Vadeli Yiikimlulikler 99.953.078 186.549.800 - 286.502.878
Ozkaynaklar 912.812.452 545.693.667 (281.092.149) 1.177.413.970

Toplam Kaynaklar 1.856.582.890 1.549.895.339 (330.949.187) 3.075.529.042

Konsolidasyon

Tiirkiye

iran

Dizeltmeleri

Toplam

Varliklar

31 Aralik 2015

31 Aralik 2015

31 Aralik 2015

31 Aralik 2015

Donen Varliklar
Duran Varliklar

1.012.177.945
1.083.652.046

1.143.571.734
788.935.617

(140.527.315)
(260.253.525)

2.015.222.364
1.612.334.138

Toplam Varliklar

2.095.829.991

1.932.507.351

(400.780.840)

3.627.556.502

Kaynaklar

Kisa Vadeli Yukidmlalikler
Uzun Vadeli YUkumlGltkler
Ozkaynaklar

1.290.213.915
127.425.543
678.190.533

556.581.067
176.683.347
1.199.242.937

(128.971.590)

(271.809.250)

1.717.823.392
304.108.890
1.605.624.220

Toplam Kaynaklar

2.095.829.991

1.932.507.351

(400.780.840)

3.627.556.502
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NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

30 Eylil 2016 ve 30 Eylil 2015 tarihlerinde sona eren dokuz aylik donemlere ait kar veya zarar
tablolarinin bolimlere gére dagilimi asagidaki gibidir:

Konsolidasyon

Tiirkiye iran  Diizeltmeleri Toplam

Esas Faaliyet Gelirleri 1 Ocak 2016- 1 Ocak 2016- 1 Ocak 2016- 1 Ocak 2016-

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016

Satig Gelirleri (Net) 1.272.060.390 818.465.780 40.971.170  2.131.497.340

Satiglarin Maliyeti (-) (1.145.365.614) (649.292.563) (29.415.445) (1.824.073.622)

Briit Kar 126.694.776 169.173.217 11.555.725 307.423.718

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (65.937.144) (85.675.066) - (151.612.210)

Genel Yonetim Giderleri (-) (20.910.938) (72.739.766) - (93.650.704)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler /

Giderler () (net) (19.459.338) 31.838.906 - 12.379.568
Esas Faaliyet Kari 20.387.356 42.597.291 11.555.725 74.540.372
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler /

Giderler (-) (net) 334.011.626 - (334.011.626) -
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen

Yatinmlarin kar / zararindaki paylar (1.599.700) i i (1.599.700)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari 352.799.282 42.597.291  (322.455.901) 72.940.672
Finansman Giderleri (-) (55.490.758) 22.552.071 30.362.773 (2.575.914)
Vergi Oncesi Kar 297.308.524 65.149.362  (292.093.128) 70.364.758
Vergi Gideri (21.667.073) (4.929.607) - (26.596.680)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (21.400.366) (4.752.022) (2.888.931) (29.041.319)
Donem Kari / (Zaran) 254.241.085 55.467.733  (294.982.059) 14.726.759

Konsolidasyon
Turkiye iran Duzeltmeleri Toplam
Esas Faaliyet Gelirleri 1 Ocalf 2015- 1 Ocalf 2015- 1 Ocalf 2015- 1 Ocalf 2015-
30 Eylal 2015 30 Eylil 2015 30 Eyldl 2015 30 Eylil 2015

Satis Gelirleri (Net)

1.297.123.288

1.045.692.707

(74.634.187)

2.268.181.808

Satiglarin Maliyeti (-) (1.183.987.027)  (713.707.746) 69.467.251 (1.828.227.522)
Brit Kar 113.136.261 331.984.961 (5.166.936) 439.954.286
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (72.737.929) (84.901.504) - (157.639.433)
Genel Yonetim Giderleri (-) (16.578.436) (70.918.620) - (87.497.056)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (65.745.590)  132.721.295 . 66.975.705
Giderler (-) (net)

Esas Faaliyet Kari (41.925.694) 308.886.132 (5.166.936) 261.793.502
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler /

Giderler (-) (net) 18.728.472 - (18.728.472) -
Ozkaynak YOntemiyle Degerllenen 3.950.155 ) ) 3.950.155
Yatirimlarin kar / zararindaki paylar

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kari (19.247.067) 308.886.132 (23.895.408) 265.743.657
Finansman Giderleri (-) (84.575.653) 4.602.088 1.829.680 (78.143.885)
Vergi Oncesi Kar (103.822.720) 313.488.220 (22.065.728) 187.599.772
Vergi Gideri - (6.029.700) - (6.029.700)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 20.290.261 (53.683) 1.033.387 21.269.965
Dénem Kari / (Zarari) (83.532.459) 307.404.837 (21.032.341) 202.840.037
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Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tuirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir

)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Yatirnm Harcamalari:

30 Eylil 2016 ve 30 Eylil 2015 tarihlerinde sona eren dokuz aylik dénemlere ait bélim varliklarina iligkin

yatirnm harcamalari agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylil 2015

Glbre Fabrikalan T.A.S. 89.286.738 37.343.763
Razi Petrochemical Co. ve Bagh Ortakligi 17.622.629 41.877.881
Toplam 106.909.367 79.221.644

Amortisman / itfa Paylan:

30 Eylll 2016 ve 30 Eylal 2015 tarihlerinde sona eren dokuz aylik dénemlere ait bolim varliklarina iligkin

amortisman ve itfa paylar asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —

30 Eylul 2016 30 Eylul 2015

Glbre Fabrikalarn T.A.S. 11.221.461 6.213.562

Razi Petrochemical Co. ve Bagh Ortakhg: 38.912.643 37.126.819

Toplam 50.134.104 43.340.381
NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Kasa 289.285 274.762

Banka 227.071.539 362.244.428

- vadesiz mevduat 27.884.314 161.740.581

- vadeli mevduat 199.187.225 200.503.847

Diger hazir degerler (**) 5.292.495 1.890.204

Toplam 232.653.319 364.409.394

Bloke Mevduat (*) (10.275.937) -

Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 222.377.382 364.409.394

(*) 30 Eylul 2016 tarihi itibariyle, Raintrade'in akreditif alimlarina iliskin 10.275.937 TL bloke tutar

hesaplarinda bulunmaktadir.

(**) 30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, diger hazir dederler Glbretas’in kredi karti

alacaklarindan olugsmaktadir.
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Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (Devami)

Vadeli Mevduatlar

30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri li¢c aydan kisa olup, etkin

faiz yontemi ile degerlenmis degerleri asagidaki gibidir:

Vadeli Mevduatlar (TL):

Faiz Orani (%) Vade 31 Aralk 2015
10 Ocak 2016 1.600.373
Toplam 1.600.373
Vadeli Mevduatlar (Déviz):
30 Eylul 2016
Faiz Orani (%) Vade Déviz Cinsi Do6viz Tutari TL Kargihgi
Libor + 0,5 Kasim 2016 EUR 132.694 445,957
10-18 Kasim 2016 Mill. IRR 390.293 37.167.158
1,00 - 2,30 Kasim 2016 uUSsD 53.931.743 161.574.110
Toplam 199.187.225
31 Aralik 2015
Faiz Orani (%) Vade Ddviz Cinsi Ddviz Tutari TL Karsihg
Libor + 0,5 Ocak 2016 EUR 152.515 484.632
20-22 Ocak 2016 Mil. IRR 93.767 9.048.687
1,90-2,10 Ocak 2016 usD 65.129.370 189.370.155
Toplam 198.903.474

NOT 5 — KISA VE UZUN VADELi BORGLANMALAR

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalarin detayl asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Kisa vadeli bor¢lanmalar 597.413.493 919.798.706
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 37.574.826 36.809.807
Toplam 634.988.319 956.608.513
Kisa ve uzun vadeli bor¢glanmalar 30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
1 yil igerisinde 6denecek 634.988.319 956.608.513
1 -5 yil igerisinde 6denecek 90.130.546 119.304.435
Toplam 725.118.865 1.075.912.948
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Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 — KISA VE UZUN VADELIi BORGLANMALAR (Devami)
a) Kisa vadeli bor¢glanmalar ve uzun vadeli bor¢glanmalarin kisa vadeli kisimlari:

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle kisa vadeli borglanmalarin ve uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlarinin detayi asagidaki gibidir:

Banka Kredileri:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2017 3,40 11.180.321 37.574.826
usD Ocak - Eylul 2017 3,25 60.000.000 179.753.997
TL Ekim 2016 10,00-10,80 224.029.603 224.029.603
Toplam 441.358.426

Diger Finansal Borglanmalar (*):

Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ekim 2016 Libor+0,5 57.614.227 193.629.893
Toplam 193.629.893

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle kisa vadeli borglanmalarin ve uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlarinin detayi asagidaki gibidir:

Banka Kredileri:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak - Temmuz 2016 3,40 11.584.154 36.809.807
usD Ocak - Subat 2016 2,30 - 3,10 60.349.446 175.472.050
TL Ocak - Aralik 2016 12,75-13,00 570.382.162 570.382.162
Toplam 782.664.019

Diger Finansal Borglanmalar (*):

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2016 Libor + 0,5 54.740.840 173.944.494
Toplam 173.944.494

*) Kisa vadeli finansal borglanmalar iginde yer alan ilgili tutarlar Razi'nin 6zellestiriime 6ncesi sahibi
konumundaki National Petrochemical Company (“NPC”) ye olan finansal nitelikteki bor¢ tutarini
gOstermektedir.
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Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 — KISA VE UZUN VADELi BORGLANMALAR (Devami)

b) Uzun vadeli bor¢lanmalar

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Uzun vadeli krediler (Gibretas) 90.130.546 119.304.435
Toplam 90.130.546 119.304.435
30 Eylil 2016 tarihi itibariyle uzun vadeli borglanmalarin detayi asagidaki gibidir:
Banka Kredileri:
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2020 3,40 26.818.182 90.130.546
Toplam 90.130.546
31 Aralik 2015 tarihi itibariyle uzun vadeli borglanmalarin detayi asagidaki gibidir:
Banka Kredileri:
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi Vade faiz orani (%) tutar tutar
EUR Ocak 2020 3,40 37.545.454 119.304.435
Toplam 119.304.435
NOT 6 — TICARI ALACAKLAR VE BORGCLAR
Kisa vadeli ticari alacaklar:
30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015
Ticari alacaklar 259.676.838 226.906.125
Alacak senetleri 2.009.695 125.380
National Petrochemical Company'den ("NPC") Alacaklar (Razi) 13.516.213 28.504.613
Kisa vadeli ticari alacaklar (brit) 275.202.746 255.536.118
Supheli ticari alacaklar karsihgi (4.365.809) (4.365.809)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 270.836.937 251.170.309

Grup tahsili stipheli goriinen alacaklarin teminatsiz olmasi ve tahsilat riskinin olusmasi halinde stpheli

alacak karsiligi ayirmaktadir.
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Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — TICARi ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

Grup’un slpheli alacaklar ve bu alacaklarla ilgili ayrilan karsiliklara iliskin bilgisi agagidaki gibidir:

Vadeden sonra gegen siire 30 Eylul 2016 30 Eylil 2015
9 aydan fazla 4.365.809 3.849.202
Toplam 4.365.809 3.849.202

30 Eyldl tarihlerinde sona eren dénemler igin slpheli ticari alacaklar karsiliginin hareketleri asagidaki
gibidir:

2016 2015
Agcilis bakiyesi 4.365.809 3.430.740
Dénem gideri - 418.462
Kapanis bakiyesi 4.365.809 3.849.202

30 Eylul 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle vadesi gegmemis alacaklara iliskin teminatlar
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Teminat Mektuplari 251.620.681 243.038.812
Teminat Cekleri/Senetleri 60.937.401 60.831.521
Toplam 312.558.082 303.870.333

Vadesi ge¢gmis olmakla birlikte karsilik ayrilimamig

Teminat vs. ile

1 aya lile 3 ay 3ile 12 ay 1ile 5 yil glvence altina
kadar arasi arasi arasi Toplam alinmig kisim
30 Eyliil 2016 4916.991 3.298.809  14.047.587 10.838.519  33.101.906 33.101.906
31 Aralik 2015 6.608.107  7.720.340 9.396.622 4.156.220 27.881.289 27.881.289

Kisa vadeli ticari borglar:

30 Eylil 2016~ 31 Aralik 2015

Saticilar (Gubretas) 229.647.230 338.897.353
Saticilar (Razi) 158.684.981 93.492.706
NPC'ye Borglar (Razi) 79.196.036 78.779.458
Diger Ticari Bor¢lar 3.748.422 2.504.279
Toplam 471.276.669 513.673.796
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Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 — DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar:

30 Eylil 2016~ 31 Aralik 2015

KDV Alacaklari (Razi) 83.672.724 67.916.248

Kontrol Gucu Olmayan Pay Sahiplerinden Alacaklar (Razi) (**)

53.210.914

Diger Cesitli Alacaklar (Tabosan) (*) 30.959.186 34.870.723
Personelden Alacaklar 8.446.843 20.930.410
Diger Cesitli Alacaklar (***) 53.515.782 16.616.689

Diger Kisa Vadeli Alacaklar 176.594.535 193.544.984

)

)
(***)

Grup’un kefaleten yapmis oldugu 6édemelerden kaynakli ana para alacagi ve rapor tarihi itibariyle
islemis faiz alacagi toplami 30.959.186 TL’dir. Grup Yénetimi iflas idaresi’ne Tabosan’a ait Razi
hisselerinden, kefaleten yapilan 5.439.402 Euro 6demeye tekabil eden %1,31 oraninda hisse
devrinin gerceklestirimesi icin talepte bulunmustur. Grup’un bu talebi iflas idaresince kabul
edilmedigi icin mahkemeye basvurulmus, basvuru sonucunda 27 Haziran 2013 tarihinde,
Tabosan’a ait Razi hisselerinin %1,31 hissesinin masa alacakllarina dagitiimamasi ve lzerinde
her hangi bir tasarrufta bulunulmamasi igin ihtiyati tedbir karari verilmistir. Grup’un agtigi hisse
devri davasi reddedilmig olup Grup tarafindan temyiz edilmis ancak Yargitay mahkeme kararini
onamistir. Bunun (izerine Grup, Yargitay'a karar diizeltme yoluna basvurmustur. Grup’un iflas
idaresine agmis oldugu hisse devri talepli davasinin Grup aleyhine sonuglanmasi halinde Grup
bu kez isbu davaya konu alacagini iflas masasina alacak olarak kaydettirmek igin basvuracaktir.

Ayrica Grup’un kefaleten yaptigi 6demelerden kaynakli diger alacaklarinin masaya kaydi talebi
iflas idaresi tarafindan reddedilmis oldugundan, Grup bu kez iflas idaresi aleyhinde alacak kayit
kabul davasi agmistir. iflas idaresi Grup’un actigi alacak kayit davasini kabul etmis ve bu kabul
beyani Uzerine Mahkeme 15 Temmuz 2015 tarihinde Grup’un actigi kayit kabul davasinin
kabuline karar vermigtir. Tabosan’'in Razi’ deki %10,88 hissesine isabet eden birikmis temettu
alacaklari iflas masasina intikal etmis oldugundan iflas idaresi 8 Temmuz 2015 tarihinde Grup’a
25.278.225 TL anapara alacagini 6demistir. is bu alacak kayit kabul davasi kesinlesmistir. iflas
idaresi Grup’un kayit kabul karari verilen bakiye ana para alacagi olan 5.548.880 TL'yi Grup’a 4
Agustos 2016 tarihinde édemistir. iflas Idaresi, Grup’un bakiye alacaklarini ise, Tabosan’in Razi
nezdinde temettl alacaginin dogmasi ve bunun da iflas masasina intikal etmesi sartlariyla ve
Grup’un bakiye alacaklarini karsiladigi élglide 6deyebilecektir.

Razi’nin kontrol glici olmayan pay sahiplerinden alacakh oldugu tutardir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle Grup’un diger ¢esitli alacaklarinin 44.549.726 TL’si Gubretas’in KDV
iadesine iliskin alacaklarindan olusmaktadir.
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Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 7 — DIGER ALACAKLAR VE BORGLAR (Devami)

Uzun Vadeli Diger Alacaklar:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Verilen Depozito ve Teminatlar 52.446.604 41.561.985
Personelden Alacaklar (*) 13.830.373 13.969.798
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 2.359 -
Diger Uzun Vadeli Alacaklar 66.279.336 55.531.783

*) Personelden uzun vadeli alacaklar, Razi calisanlarina saglanan finansman tutarlarindan
olusmaktadir.

Kisa Vadeli Diger Borglar:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Kontrol Guici Olmayan Paylara Temettl Borglari 150.931.556 5.774.573
szaynaktan Pay Al_ma _Yon_t_erpl |I_(_a _I_\/Iuhasebelegtlrllen 29.186.837 25 613.963
Finansal Varliklara lliskin YUkimlGluk
Diger Borg ve Yukumlalukler 41.369.306 13.651.575
Diger Kisa Vadeli Borglar 221.487.699 45.040.111

NOT 8 - STOKLAR

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

ilk madde ve malzeme 223.785.593 258.573.487
Mamdtiller 237.223.465 213.142.287
Ticari mallar 194.538.217 445.366.727
Diger stoklar 45.152.125 41.006.520
Toplam 700.699.400 958.089.021

Grup, cari ddnemde stoklarina iliskin net gerceklesebilir deder analizini gergeklestirmis ve bu analizin
sonucuna gore 841.232 TL deger dusuklugu karsih@r ayrilmistir (2015: Yoktur). Ayrica 148.068 TL
tutarinda hareketsiz stoklar igin de karsilik ayriimistir. (2015: Yoktur)
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Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Grup’un 30 Eylul 2016 tarihi itibariyle hesapladigi amortisman ve itfa gideri 50.134.104 TL olup, ayrintisi
asagida verilmistir.

30 Eyliil 2016

Giibretas Razi Toplam

Amortisman gideri 11.000.458 38.912.643 49.913.101
Itfa gideri 221.003 - 221.003
Toplam 11.221.461 38.912.643 50.134.104

30 Eyliil 2016: 50.134.104 TL amortisman ve itfa giderinin; 48.282.062 TL’si Genel Uretim Giderlerine,
514.281 TL’'si Satis ve Pazarlama Giderlerine, 1.337.761 TL’si Genel Yonetim Giderlerine dahil
edilmistir.

30 Eylal 2015

Glbretas Razi Toplam

Amortisman gideri 5.327.911 37.126.819 42.454.730
Itfa gideri 885.651 885.651
Toplam 6.213.562 37.126.819 43.340.381

30 Eyliil 2015: 43.340.381 TL amortisman ve itfa giderinin; 42.270.938 TL’si Genel Uretim Giderlerine,
719.883 TL’si Satis ve Pazarlama Giderlerine, 349.560 TL’si Genel Yonetim Giderlerine dahil edilmistir.

Varliklar Uzerinde Rehin ve ipotekler

Grup’un 30 Eylil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle maddi duran varliklar (izerinde ipotek veya
rehin bulunmamaktadir.
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Giibre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren
ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeralti ve .

Arazi ve Yerusti Tesis, Makine ve Ozel Yapilmakta Olan

Arsalar Diizenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaglar  Maliyetler Yatinnmlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2016 Acilig Bakiyesi 442.159.860 59.045.134 268.218.825 930.988.887 9.418.267 21.331.584 956.608 206.418.175 1.938.537.340
Gevrim Farki (1.761.174) - (1.280.057) (11.521.220) (306.160) (183.962) - (575.302) (15.627.875)
Almlar 42.925.900 679.879 8.503.014 544.681 827.275 2.041.311 13.550 51.278.665 106.814.275
Satiglar / Iptal - (16.102) (4.392.302) (260.919) (1.264.318) (415.557) - - (6.349.198)
Yapil.Olan Yat.dan Transfer - - 35.912.317 137.017.808 626.130 1.260.068 - (174.816.323) -
30 Eyliil 2016 Kapanis Bakiyesi 483.324.586 59.708.911 306.961.797 1.056.769.237 9.301.194 24.033.444 970.158 82.305.215 2.023.374.542
Birikmigs Amortismanlar
1 Ocak 2016 Acilig Bakiyesi - (48.807.274) (103.344.501) (612.726.157) (5.990.380) (9.680.084) (80.343) - (780.628.739)
Gevrim Farki - - 533.701 7.247.066 229.653 94.702 - - 8.105.122
Dénem Gideri - (732.782) (6.031.551) (40.237.926) (891.249) (1.904.149) (115.444) - (49.913.101)
Satiglar / Iptal - 15.566 223.757 243.385 897.436 218.537 - - 1.598.681
30 Eyliil 2016 Kapanig Bakiyesi - (49.524.490) (108.618.594) (645.473.632) (5.754.540)  (11.270.994) (195.787) - (820.838.037)
30 Eyliil 2016 Net Deger 483.324.586 10.184.421 198.343.203 411.295.605 3.546.654 12.762.450 774.371 82.305.215 1.202.536.505

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle yapilmakta olan yatirimlar hesabi igerisinde 9.650.858 TL tutarinda aktiflestiriimis kur farki ve faiz bulunmaktadir. (31 Aralik 2015 —

31.391.356 TL)
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Giibre Fabrikalari Tiirk Anonim Sirketi

30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren
ara déneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmigtir.)

NOT 9 - MADDi DURAN VARLIKLAR (devami)

Yeralti ve .
Arazi ve Yerusti Tesis, Makine ve Ozel Yapiimakta Olan

Arsalar Duzenleri Binalar Cihazlar Tagitlar Demirbaslar Maliyetler Yatinmlar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2015 Aclilis Bakiyesi 279.717.778 21.927.229 413.105.436 725.324.950 7.586.194 15.528.993 167.654 238.413.824  1.701.772.058
Cevrim Farki 21.213.532 - 15.464.692 192.384.655 769.881 1.721.784 - 11.067.848 242.622.392
Alimlar ) 3.338.754 946.281 23.916.900 1.167.493 346.705 1.196.205 65.020 48.244.286 79.221.644
Satiglar / Iptal - - - - (86.300) (370.653) - - (456.953)
Yapil.Olan Yat.dan Transfer - - - - (63.697) 63.697 - }
30 Eylil 2015 Kapanis Bakiyesi 304.270.064 22.873.510 452.487.028 918.877.098 8.552.783 18.140.026 232.674 297.725.958  2.023.159.141
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 2015 Agilis Bakiyesi - (11.971.331) (302.130.621) (468.715.504) (4.639.364) (6.860.781) (33.469) - (794.351.070)
Cevrim Farki - - (6.093.488) (20.910.355) (551.472) (889.425) - - (28.444.740)
Dénem Gideri - (505.970) (6.705.836) (33.098.905) (692.303) (1.421.356) (30.360) - (42.454.730)
Satiglar / Iptal - - - - 80.902 342.613 - (423.515) -
30 Eylil 2015 Kapanis Bakiyesi - (12.477.301) (314.929.945) (522.724.764) (5.802.237) (8.828.949) (63.829) (423.515)  (865.250.540)
30 Eylil 2015 Net Deger 304.270.064 10.396.209 137.557.083 396.152.334 2.750.546 9.311.077 168.845 297.302.443  1.157.908.601
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NOT 10 - DIGER MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Haklar:
30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015
1 Ocak Acilisg Bakiyesi 1.020.640 660.747
Alimlar 95.093 -
30 Eylul Kapanig Bakiyesi 1.115.733 660.747
Birikmig Amortisman:
1 Ocak Agilig Bakiyesi (585.724) 409.102
Cari Dénem ltfa Gideri (221.003) (885.651)
30 Eyliil Kapanig Bakiyesi (806.727) (476.549)
Net Defter Degeri 309.006 184.198
Serefiye:
30 Eyliil 2016 30 Eylul 2015
1 Ocak itibariyle bakiye 168.244.294 148.146.765
Cevrim farki (3.140.707) 27.989.565
30 Eylil itibariyle bakiye 165.103.587 176.136.330

NOT 11 - TAAHHUTLER

Razi Hisseleri Alimi

Razi hisselerinin satin alim sézlesmesi hiikiimleri uyarinca, Grup ve diger konsorsiyum dyeleri iran
Ozellestirme Kurumu'na hisselere iligkin tiim borglarini tasfiye edene kadar Razi hisselerini rehin
etmiglerdir. Grup ve diger konsorsiyum Uyeleri hisselerin kurum nezdinde rehinli oldugu sure igerisinde
herhangi bir manipllasyon veya degisiklik yapma haklarinin olmadigini taahhit ve kabul etmislerdir.
Ayrica, Grup ve diger konsorsiyum uyeleri noter tasdikli resmi ve ibraz edilemez bir vekaletname ile
s6zlesmeye aykiri herhangi bir davranis veya kurumun haklarini ve alacaklarini tahsil etmek konusunda
zarara u@ratacak herhangi bir faaliyet gerceklestirmeleri durumunda, 6zellestirme kurumunun herhangi
bir kosula bagh kalmaksizin vekaletnameyi kullanarak hisselere el koymak ve/veya bagka bir kuruluga
herhangi bir fiyat ve her bir kosulla, uygun gérdigu sekilde devretme yetkisini vermislerdir. Grup ve diger
konsorsiyum uyeleri, tim bor¢larini tasfiye etmedikleri surece, 6zellestirme kurumunun yazili onayi
olmadan Razi’nin ana so6zlesmesinde dedisiklik yapma, mal varliklarini devretme veya satma
haklarindan feragat etmislerdir. Bilango tarihi itibariyle Grup ve diger konsorsiyum Uyeleri hisse satin
alimina iligkin tim borglarini iran Ozellestirme Kurumu’na édemistir. Hisselerin (izerindeki rehinlerin
kaldiriimasina yonelik basvuru yapilmis, ilgili stire¢ rapor tarihi itibariyle devam etmektedir.

Satin Alim Taahhditleri

Grup’un, 30 Eylul 2016 tarihi itibariyla USD 14.514.765 tutarinda siparisi verilip ithal edilmesi planlanan
(ilgili akreditifleri agiimig) hammadde ve ticari mal satin alim taahhiddid mevcuttur (31 Aralik 2015: USD
28.971.400).
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NOT 12 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa Vadeli Karsiliklar:

30 Eyliil 2016 31 Aralik 2015

Maliyet Giderleri Karsiligi 45.967.764 66.453.037

Dava Karsiliklari 1.894.707 1.780.358

Diger Karsiliklar 688.340 -

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 48.550.811 68.233.395
Dava karsilig::

30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015

1 Ocak itibariyle 1.780.358 897.864
ilave / Kargilik iptali 114.349 905.594
30 Eylil itibariyle 1.894.707 1.803.458

Denizciler Birligi Deniz Nakliyati ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan Grup aleyhine 2.761.807 TL kar
kaybina iligkin dava acilmistir. Grup yonetimi, aldig1 hukuki gérisler neticesinde bu davaya iliskin ekl
Ozet konsolide finansal tablolarda bir karsilik ayirmamis, diger davalara iliskin 1.894.707 TL (31 Aralik
2015: 1.780.358TL) karsilik ayrilmigtir.

Grup’un 30 Eyliil 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle teminat / rehin / ipotek ("TRI") pozisyonu
asagidaki gibidir:

30 Eylil 2016 31 Aralik 2015
Doviz Doviz Doviz Doviz
Cinsi Tutan _TL Karsilhig Cinsi Tutari  TL Karsihgi

Sirket Tarafindan Verilen TRI'ler

A.Kendi Tlzel Kisiligi Adina Vermis Oldugu
TRI'lerin Toplam Tutari (Teminat) TL 9.808.320 9.808.320 TL  9.987.517 9.987.517
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil

Edilen Ortakliklar Lehine Vermis Oldugu - - - - - -
TRIi'lerin Toplam Tutari (ipotek)

C.Olagan Ticari Faaliyetlerin YUrutilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin Borcunu Temin
Amaciyla Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutan

D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutari - - - - - -
i.Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin

Toplam Tutari

ii.B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen

Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu - - - - - -
TRI'lerin Toplam Tutari (Teminat)

iii.C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. Kisiler
Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

USD 31.224.322 93.544.948 USD 34.644.944 100.733.640

103.353.268 110.721.157

(28)



Giibre Fabrikalar Tiirk Anonim Sirketi

30 Eylul 2016 tarihinde sona eren
ara doneme ait 6zet konsolide finansal tablolara iligkin notlar
(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Sarta Bagh Yiikiimliiliikler

Razi Petrochemical Co.’nun (“Razi”) Uretim giderleri icerisinde énemli bir yer tutan dodal gaz maliyetleri,
metreklip fiyati Uzerinden iran islam Cumhuriyeti Milli Petrol Sirketi (“NIOC”) tarafindan
faturalandiriimaktadir. NIOC her yilin Mart ayinda dogalgaz fiyatlarini belirlemektedir. NIOC, 21 Mart
2010 tarihinde dogalgaz fiyatinin Razi’'nin orijinal maliyetinin yaklasik on bes kati kadar artiriimasina
karar vermis ve faturalandirmayi bu tutar Gzerinden gergeklestirmistir. Razi, bu uygulamaya itiraz etmis
ve talep edilen fiyat farki nedeniyle olusan bilango tarihi itibariyle yaklasik 65 Milyon TL tutarindaki
yukimliligu gecmis dénem bilangosunda kayitlarina almamistir. iran’da 19 Aralik 2010 tarihinde
dogalgaz fiyatlari yeniden diizenlenmis ve metrekip birim fiyati Razi'nin orijinal maliyetinin yaklasik yedi
kati kadar artinlmistir. 19 Aralik 2010 tarihinden itibaren gerceklestirilen tim faturalandirmalar bu tutar
Uzerinden yapilmaktadir. 13 Kasim 2011 tarihinde 21 Mart 2010 ile 19 Aralik 2010 dénemine iligkin
faturalandirma konusunda iran islam Cumhuriyeti Cumhurbagskanligi Petrol isleri Ozel Delegesi
tarafindan orijinal maliyetinin yaklasik %67 fazlasi Uzerinden faturalandiriimasina karar verilmistir. Bu
karara istinaden Razi artisin etkisini 2011 yili kayitlarina almistir. Ancak NIOC bu karari uygulamaya
alip henliz bu déneme iligkin yeni fiyat Gzerinden faturalandirmayi gergeklestirmemistir. Grup Yonetimi,
NIOC ile s6z konusu surecin devam etmesinden ve 13 Kasim 2011°'de alinan karar sonrasi bu
yukUmlalige iliskin herhangi bir ek nakit ¢ikisi ihtimalini 6ngérmedidinden dolayi, 6zet konsolide finansal
tablolarda ilave bir kargilik ayirmamistir.

12 Numaral Not'ta agiklandidi tizere, Sirket’in bagl ortakligi Razi Petrochemical Co. (Razi)’nun gegmis
yillar kurumlar vergisi beyannameleri iran islam Cumbhuriyeti vergi otoritesi tarafindan incelenmistir.
incelemeler neticesinde, vergi otoritesi 2012 yili igin 15 milyon TL, 2013 yili igin 45 milyon TL, 2014 yili
icin 35 milyon TL ilave vergi tahakkuk etmistir. 2013 yilina iligkin tahakkuk eden tutarin tamami 6denmis
olup, 2012 ve 2014 yillarina iliskin herhangibir 6deme yapilmamis fakat s6z konusu tahakkuk tutari
kadar karsilik konsolide finansal tablolara yansitiimistir. Ayrica s6z konusu yillarla ilgili incelemelere
iliskin vergi otoritesi tarafindan kesilen toplam 13,3 milyon TL ceza tutari igin itirazda bulunulmus olup,
konsolide finansal tablolara herhangibir karsilik ayriimamistir. Razi Yénetimi, 2016 yili icerisinde vergi
otoritesinin inceleme sonuglarini da dikkate alarak 2015 yilinda beyan edilen vergi matrahini tekrar
incelemis ve 8,6 milyon TL ilave vergi tahakkuk edilmesine karar vermistir. Dolayisiyla, 31 Aralik 2015
tarihli konsolide finansal tablolar yeniden dizenlenerek s6z konusu karsiligin etkisi yansitiimistir.

Birlesmis Milletler'in iran Islam Cumbhuriyeti'ne 2010 yilindan beri uyguladigi yaptinmlar, Grup’un bu
Ulkedeki bagh ortakhiginin gelecekte gerceklestirecegi operasyonlari etkileyebilir. iran islam
Cumbhuriyeti’nin ekonomik istikrari, yaptirimlar karsisinda alacagi 6nlemlere ve hukuki, yonetsel ve
politik gelismelerin etkilerine baglidir. Bu gelismeler llkede faaliyet gosteren sirketlerin kontrolinde
degildir. Sonu¢ olarak, bu llkede faaliyet gosteren sirketler, diger piyasalarda genel olarak
g6zlemlenmeyen bazi riskleri géz oninde bulundurmak zorundadir. Ekli konsolide finansal tablolar,
Grup Yénetimi’nin iran’a uygulanan mevcut yaptinmlarin ortakligin operasyonlarina ve finansal
durumuna etkileri hakkindaki varsayimlarini icermektedir. iran islam Cumbhuriyeti'nin gelecekteki
ekonomik durumu Grup yonetiminin varsayimlarindan farkl olabilir.

2011 yili Kasim ayinda, Iiskenderun Mal Miduarligi (“Hazine”), Kiyi Kanunu hikimleri ve Kiyi
Kanunu’'nun Uygulanmasina Dair Yénetmelik uyarinca Hatay |li, iskenderun ilgesi, Sariseki sinirlari
icerisinde bulunan ve Grup’a ait 79.350 m2 yizo6lgimli tasinmazin bulundugu yerden Kiyi Kenar Cizgisi
gectigi iddiasi ile ilgili taginmazin tapu kaydinin iptali ve kamu adina terkin edilmesi amaciyla dava
acmistir. Bu davaya konu olan gayrimenkulin net defter degeri bilango tarihi itibariyla toplam
119.186.939 TL'dir. Grup yasal slresi icinde davaya itiraz etmis, s6z konusu terkin talebine temel teskil
eden Kiyi Kenar GCizgisi'nin belirlenmesine yonelik hazirlanan bilirkisi raporunun yeniden
dizenlenmesini talep etmis, ayrica davanin Hazine lehine sonuglanmasi ihtimalini géz 6ndnde
bulundurarak mulkiyet hakkinin tazmini igin bir kargi dava agmistir. Bilango tarihi itibariyla hukuki stre¢
devam etmektedir. Grup Yonetimi, hukuk musavirlerinin de goérusleri dogrultusunda, ekli 6zet konsolide
finansal tablolarda bu asamada bu hususa iligkin karsilik ayirmamistir.
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NOT 12 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup’un Razi hisselerini birlikte satin aldigi konsorsiyum ortaklarindan Tabosan Miihendislik imalat ve
Montaj A.S. (“Tabosan”) ‘nin iflasi istenmis ve Tabosan’in 2011 yilinda iflas erteleme talebi mahkemece
reddedilmis ve Tabosan’in iflasina ve iflas masasi olusturularak tim islemlerinin iflas masasina devrine
karar verilmistir. Grup, Razi hisselerinin satin alimi sirasinda finansman saglanan bankalara ve iran
Ozellestirme Idaresine Tabosan adina misterek miiteselsil kefil olmustur. Bu kefalet kapsaminda
Tabosan’in bankalara ve iran Ozellestirme idaresine édemesi gereken 46.994.091 TL tutarindaki
borcunu kefil sifatiyla 6demistir ve bu islemler sonucunda ortaya c¢ikan alacagini da diger alacaklar
hesabinda muhasebelestirmistir. Grup yonetimi, Tabosan ile Razi hisseleri satin alimi sirasinda yapmis
oldugu protokol geregi Tabosan’in elinde bulunan hisselerin ilk satin alinan birim hisse dederinden alma
hakkini ve banka tarafindan kendisine devredilen ipotek ve teminatlarini géz éniinde bulundurarak, bu
alacaga iliskin cari ddnemde bu asamada herhangi bir karsilik ayirmamistir. Buna ek olarak Grup
Yénetimi rapor tarihi itibariyla iflas idaresi'ne Tabosan’a ait Razi hisselerinden, kefaleten yapilan bir
kisim 6demeye tekabll eden %1,31 oraninda hisse devrinin gergeklestiriimesi igin talepte bulunmustur.
Grup’un bu talebi iflas idaresince kabul edilmedigi icin mahkemeye basvurulmus, bagvuru sonucunda
27 Haziran 2013 tarihinde, Tabosan’a ait Razi hisselerinin %1,31 hissesinin masa alacaklilarina
dagitiimamasi ve Ulzerinde her hangi bir tasarrufta bulunulmamasi igin ihtiyati tedbir karari verilmigtir.
Grup’un actigi hisse devri davasi reddedilmis olup Grup tarafindan temyiz edilmis ancak Yargitay
mahkeme kararini onamistir. Bunun Uzerine Grup Yargitay'a karar diizeltme yoluna basvurmustur.
Grup’un iflas idaresine agmis oldugu hisse devri talepli davasinin Grup aleyhine sonuglanmasi halinde
Grup bu kez isbu davaya konu alacagini iflas masasina alacak olarak kaydettirmek i¢in basvuracaktir.
Ayrica Grup’un kefaleten yapti§i 6demelerden kaynakli diger alacaklarinin masaya kaydi talebi iflas
idaresi tarafindan reddedilmis oldugundan, Grup bu kez iflas idaresi aleyhinde alacak kayit kabul davasi
acmistir. iflas idaresi Grup’un actigi alacak kayit davasini kabul etmis ve bu kabul beyani (izerine
Mahkeme 15 Temmuz 2015 tarihinde Grup’un actigi kayit kabul davasinin kabulline karar vermigtir.
Tabosan’in Razi'deki %10,88 hissesine isabet eden birikmis temettl alacaklar iflas masasina intikal
etmis oldugundan iflas idaresi 8 Temmuz 2015 tarihinde Grup’a 25.278.225 TL anapara alacagini
ddemistir. is bu alacak kayit kabul davasi kesinlesmistir. iflas idaresi Grup’un kayit kabul karar verilen
bakiye anapara alaca@i olan 5.548.880 TL'yi Grup’a 4 AJustos 2016 tarihinde ddemistir. iflas idaresi,
Grup’un bakiye alacaklarini ise, Tabosan’in Razi nezdinde temettl alacaginin dogmasi ve bunun da
iflas masasina intikal etmesi sartlariyla ve Grup’un bakiye alacaklarini kargiladigi dlciude
Odeyebilecektir.

NOT 13 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETI

Satislar 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015 30 Eylal 2015
Yurt igi Satislar 1.734.360.373 420.068.383  1.511.145.006 524.255.380
Yurt Digi Satiglar 421.669.892 127.566.800 774.352.825 231.893.943
Satis ladeleri (-) (1.378.083) (226.833) (723.251) (116.904)
Satig Iskontolari(-) (17.422.372) (4.496.356) (16.202.902) (10.620.954)
Satislardan Diger Indirimler(-) (5.732.470) (2.402.484) (389.870) (148.500)
Toplam 2.131.497.340 540.509.510  2.268.181.808 745.262.965
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NOT 13 — HASILAT VE SATISLARIN MALIYETIi (Devami)

Satislarin Maliyeti (-) 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -

y 30 Eylil 2016 30 Eylil 2016 30 Eylal 2015 30 Eyldl 2015
Uretilen Mamul Maliyeti 972.022.720 309.776.947 1.019.028.577 393.479.197
Mamul Stoklarindan Degisim (24.081.178) (30.664.769) (96.225.523) (67.452.238)
-D6énem bagi mamul 213.142.287 206.558.696 46.346.718 -
-D6énem sonu mamul (237.223.465)  (237.223.465) (142.572.241) (67.452.238)
Satilan Mamul Maliyeti 947.941.542 279.112.178 922.803.054 326.026.959
-Dénem basgi ticari mal 445.366.727 158.430.387 469.424.512 -
-Alimlar 622.811.278 223.861.360 782.182.939 307.989.916
-Dénem sonu ticari mal (194.538.217)  (194.538.217) (346.440.602) (36.679.037)
Satilan Ticari Mal Maliyeti 873.639.788 187.753.530 905.166.849 271.310.879
Satilan Hizmet Maliyeti 2.027.549 1.089.646 - -
Diger Satislarin Maliyeti 464.743 - 257.619 58.079
Toplam 1.824.073.622 467.955.354 1.828.227.522 597.395.917

NOT 14 — ESAS FAALIYETLERDEN DIGER GELIR VE GIDERLER

. . N 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
Esas faaliyetlerden diger gelirler: 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015 30 Eyliil 2015
Ticari igslemlere iliskin kur farki gelirleri 108.966.882 29.314.077 312.387.149 203.338.018
Faiz gelirleri 3.407.223 (1.159.931) 12.781.699 4.006.911
Ticari igslemlere iliskin vade farki gelirleri 12.719.551 3.290.320 8.743.028 547.278
Diger gelirler 5.954.204 1.038.675 39.189.595 28.362.694
Toplam 131.047.860 32.483.141 373.101.471 236.254.901

. . . . 1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
Esas faaliyetlerden diger giderler: 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015 30 Eyliil 2015
Ticari igslemlere iliskin kur farki giderleri 90.270.658 55.233.238 279.015.125 196.444.209
Faiz giderleri 1.487.988 (1.054.862) - -
Ticari islemlere iligkin vade farki giderleri 4.443.740 1.250.657 3.774.702 243.120
Diger giderler 22.465.906 5.220.010 23.335.939 11.078.176
Toplam 118.668.292 60.649.043 306.125.766 207.765.505
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NOT 15 - PAY BASINA KAZANG

Konsolide kar veya zarar tablolarinda belirtilen pay basina kazang, net karin ilgili dénem iginde mevcut
hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine bdélinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”)
sermayelerini arttirabilir. Pay basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci gikariimis hisseler
olarak sayilir. Dolayisiyla pay basina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye dénik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Pay basina kazang asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eylul 2016 30 Eylul 2015 30 Eylil 2015
Net dénem kari (ana ortaklik) (18.057.478) (32.746.023) 47.814.055 12.345.214

Cikarilmig adi hisselerin agirlikli

ortalama adedi (her biri 1 kr) 33.400.000.000  33.400.000.000  33.400.000.000 33.400.000.000

Pay basina kar (kr) (*) (0,0005) (0,0010) 0,0014 0,0004

(*)  Sirketin tum hisse sahipleri ayni esit haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunmamasi
nedeniyle adi ve seyreltiimis hisse basina kar farkhlik géstermemektedir.

NOT 16 - iLISKILI TARAF AGIKLAMALARI
0] iligkili taraflarin bakiyeleri

(a) Ticari ve diger alacaklar:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Ana Ortak
Tarkiye Tanim Kredi Kooperatif Merkez Birligi 5.035 125.807.493
Diger iligkili Taraflar 10.490.762 10.148.124
Toplam 10.495.797 135.955.617
istirakler ve Diger iligkili Taraflar (Kisa vadeli)
Negmar Denizcilik A.S. 287.749 228.630
Tarnet A.S. 201 -
Diger iliskili Taraflar 198.828 -
Toplam 486.778 228.630
istirakler ve Diger iligkili Taraflar (Uzun vadeli)
Negmar Denizcilik A.S. 70.980.139 73.131.945
Diger iliskili Taraflar 8.595.260 29.770.939
Toplam 79.575.399 102.902.884

Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'ne yapilan satiglarda ortalama vade yaklasik 15 glnddr.
Tahsilatlarda gecikme olmamaktadir ve herhangi bir vade farki veya faiz isletiimemektedir. istirakler ve
diger iligkili taraflardan olan diger alacaklar Grup’'un Razi'nin drlnlerinin nakliyesi igin verdigi tutarlari
icermektedir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi'nin 115.286.228 TL'lik siparis

avansi bulunmaktadir. (31 Aralik 2015: Yoktur) ilgili siparis avansi tutari ertelenmis gelirler hesabinda
yer almaktadir.
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NOT 16 - ILISKILI TARAF AGIKLAMALARI (Devami)
(b) Ticari Borglar:

30 Eylul 2016 31 Aralik 2015
Istirakler ve Diger lliskili Taraflar
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 1.842.135 873.868
Negmar Denizcilik A.S. 58.997 -
Tarnet A.S 58.494 206.386
Diger iliskili Taraflar 3.470.750 2.626.489
Toplam 5.430.376 3.706.743
(i) Iligkili taraflarla yapilan iglemler
Mal ve hizmet satiglar:
1 Ocak- 1 Temmuz - 1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eylil 2015 30 Eyldl 2015 30 Eylil 2015
Ana Ortak
Tarim Kredi Koop. Merkez Birligi 900.002.046 220.319.326  972.534.605 368.342.464
Istirakler
Negmar Denizcilik A.S. ve Bagli Ortakliklar 1.310.800 533.813 1.567.600 524.431
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 428.446 320.036 46.550 18.900
Tarnet A.S. - - 127 252
Toplam 901.741.292 221.173.175 974.148.882 368.886.047

Mal ve hizmet alimlari:

1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2015

1 Ocak- 1 Temmuz -
30 Eylul 2015 30 Eylul 2015

Ana Ortak

Tarim Kredi Koop. Merkez Birligi 5.885.739 2.544.293 - -
Istirakler

Negmar Denizcilik A.S. ve Bagli Ortakliklari 87.301.176 34.405.259 97.634.563 31.109.115
Tarkim Bitki Koruma San. ve Tic. A.S. 26.915.529 4.661.289 579.786 296.400
Tarnet A.S 569.852 268.451 1.360.394 579.170
Toplam 120.672.296 41.879.292 99.574.743 31.984.685

O Grup, Negmar Denizcilik A.S. ve bagl ortakliklarindan lojistik ve ellecleme hizmeti almaktadir.

Alinan hizmetlerin 6deme vadesi 7 gundur.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Sirket'in 30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara dénemde Yonetim Kurulu Uye
Mudur Yardimcilarina sagladidi faydalarin toplami su sekildedir:

leri, Genel Mudur ve Genel

30 Eylul 2016 30 Eylal 2015
Gubretasg Razi Gubretas Razi
Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar (*) 997.325 4.164.497  1.238.267 2.736.287
Toplam 997.325 4.164.497  1.238.267 2.736.287

(*)  YOnetim Kuruluna 6denen huzur haklarini da icermektedir.
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NOT 17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELIGi VE DUZEYi

Sirket ve bagli ortakliklarinin faaliyet gésterdigi tlkelerin ekonomilerine gére gecerli fonksiyonel para birimleri digsinda kalan para birimleri, yabanci para olarak kabul
edilmistir.

30 Eylul 2016 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL karsiligi asagidaki gibidir:

30 Eylul 2016

TL Karsihigi
(fonksiyonel para birimi) ABD Dolari EURO
1 Ticari alacaklar 40.814.853 7.262.402 5.670.502
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 164.626.315 54.600.268 312.239
3 Diger donen varhklar 21.467.770 5.042.259 1.892.902
4 Yabanci Para Cinsinden Doénen varliklar (1+2+3) 226.908.938 66.904.929 7.875.643
5 Ticari borglar 226.521.001 73.610.792 1.782.441
6 Finansal yukumluliukler 410.958.716 60.000.000 68.794.548
7 Diger kisa vadeli yiikimluliikler, net 1.065.209 355.556 -
8 Yabanci Para Cinsinden Kisa vadeli yukumluliikler (5+6+7) 638.544.926 133.966.348 70.576.989
9 Ticari borglar - - -
10 Finansal yilikiimliliikler 90.130.546 - 26.818.182
11 Yabanci Para Cinsinden Uzun vadeli yiikiimlilukler (9+10) 90.130.546 - 26.818.182
12 Yabanci Para Cinsinden Toplam yiikiimlulukler (8+11) 728.675.472 133.966.348 97.395.171

Net yabanci para varlik, yukiimliilik pozisyonu(4-12)
Parasal kalemler net yabanci para varlik /ylikiimliliik pozisyonu (4-12)
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NOT 17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI| (Devami)

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci para varliklar ve borglarin orijinal para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL karsiligi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2015

TL Karsihgi (fonksiyonel para birimi) ABD Dolari EURO

1 Ticari alacaklar 176.457.348 53.010.321 -
2 Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplari dahil) 196.357.556 67.294.692 342.496
3 Diger dénen varliklar 8.449.531 568.285 2.139.041
4 Yabanci Para Cinsinden Dénen varliklar (1+2+3) 381.264.435 120.873.298 2.481.537
5 Ticari borglar 363.300.902 123.483.439 1.340.779
6 Finansal yikumlulukler 386.226.351 60.349.446 66.324.994
7 Diger kisa vadeli yukamlulikler, net 210.756 72.479 -
8 Yabanci Para Cinsinden Kisa vadeli yikimlilikler (5+6+7) 749.738.009 183.905.364 67.665.773
9 Ticari borglar - - -
10 Finansal yukimlaltkler 119.304.436 - 37.545.455
11 Yabanci Para Cinsinden Uzun vadeli yukdmlalikler (9+10) 119.304.436 - 37.545.455
12 Yabanci Para Cinsinden Toplam yukidmlaltkler (8+11) 869.042.445 183.905.364 105.211.228

i
AW

Net yabanci para varlik, yukidmlalik pozisyonu(4-12)
Parasal kalemler net yabanci para varlik /yikimlulik pozisyonu (4-12)
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NOT 17 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYi (Devami)

30 Eylul 2016 ve 30 Eylul 2015 tarihleri itibariyle ilgili para birimleri TL kargisinda %10 oraninda deger
kazansaydi / kaybetseydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, yabanci para net pozisyonundan
dolayi olusacak kur farki zarari/kari sonucu vergi éncesi kar / zarar ve diger kapsamli gelir (vergi 6ncesi)
etkisi, asagidaki tabloda gosterilmistir. Déviz kuru riskinden korunan kisimlar, bilangco disi tirev
enstriimanlarin etkilerini icermektedir.

30 Eyliil 2016
Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlhk yikiimliliagii (20.090.930) 20.090.930
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL donem net kari uizerine etkisi (20.090.930) 20.090.930
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - Euro net varlik yiukiamlaltgi (30.085.723) 30.085.723
2 - Euro riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL donem net kari uizerine etkisi (30.085.723) 30.085.723

Bu analize ek olarak Not 2’'de detayl olarak agiklandidi (izere ekli 6zet konsolide finansal tablolarda iran
islam Cumhuriyeti Merkez Bankasi gdzetiminde faaliyet gdsteren déviz islemleri merkezinin acikladigi
déviz kurlari dikkate alinmigtir. Bu kurlar yerine, iran islam Cumbhuriyeti'nde bilango tarihi itibariyle tim
yil igin piyasada olusan tahmini Amerikan Dolari / iran Riyali kuru ve bu kur ile tutarli olarak Tiirkiye'deki
Turk Lirasi / Amerikan Dolari kuru géz éniinde bulundurularak yeniden hesaplanan Tiirk Lirasi / iran
Riyali kuru kullanilsaydi net donem kari yaklasik 5.440.406 TL azalacak, g¢evrim farkindan dolayi
O6zkaynaklar ise yaklasik 52 Milyon TL azalacaktir.

30 Eylul 2015
Kar / Zarar

Yabanci Paranin Yabanci Paranin
Deger Kazanmasi Deger Kaybetmesi

ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - ABD Dolari net varlik yakimlulagi (28.595.765) 28.595.765
2 - ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL dénem net kari Uzerine etkisi (28.595.765) 28.595.765
Euro’nun TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 - Euro net varlik yakimlulagu (16.743.233) 16.743.233
2 - Euro riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL dénem net kari tzerine etkisi (16.743.233) 16.743.233
Diger doviz varliklari TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde

1 — Diger doviz net varlik yikimlGlGgu 5.920 (5.920)
2 — Diger doviz riskinden korunan kisim (-) - -
3 - TL dénem net kar lzerine etkisi 5.920 (5.920)
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NOT 18 - FINANSAL ARAGLAR (GE_RQEGE UYGUN DE_GER AGIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda 6lgum tarihinde olagan bir islemde, bir varhigin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanir. Finansal araglarin
tahmini gergcege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme yontemleri
kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gergcede uygun degeri belirlemek igin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecedi tutarlari géstermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal araglarin gergege uygun degerinin tahmininde kullaniimistir:
Parasal varliklar

Doénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergcege uygun degerlerinin,
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngérilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden go6sterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun degerlerine esit oldugu éngoérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili deger dusuklik karsiliklariyla beraber gergege uygun degeri
yansittigr 6ngorilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gergege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith degerlerine yakin oldugu &6ngérulmektedir. Uzun vadeli degisken faizli banka
kredilerinin faiz oranlari degisen piyasa kosullari dikkate alinarak gtincellendigi icin bu kredilerin gercege
uygun degerlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi distinilmektedir.

Finansal varliklarin ve yukimlullklerin ger¢cege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yakumllukler, birbirinin ayni varlik ve yukamlalikler icin aktif
piyasada islem goéren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

. ikinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilikler, ilgili varlik ya da yikimliligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da endirekt olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmisgtir.

. Uglincli seviye: Finansal varlik ve yikumlilikler, varlik ya da yUkimlGligin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

NOT 19 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirketin 28 Ekim 2016 tarihli Yoénetim Kurulu’nda, %40 paya sahip oldugu Negmar Denizcilik Yatirm
A.S.'deki hisselerinin satisi amaciyla ihaleye cikilmasina ve tekliflerin alinmasina, alinan tekliflerin
Yoénetim Kurulu tarafindan 18 Kasim 2016 tarihindeki Yonetim Kurulu toplantisinda degerlendirilerek
karara baglanmasi i¢in satis hazirliklarinin yapilmasina ve bu kapsamdaki ilgili tim is ve islemlerinin
yapilmasi hususunda idare'nin yetkili kilinmasina karar verilmistir.
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